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10 februari 2023  

Geachte aandeelhouder, 

Schroder International Selection Fund (de "Vennootschap") — European Large Cap merger with 
Schroder International Selection Fund — European Sustainable Equity 

Hierbij informeren we u over een fusie tussen Schroder International Selection Fund — European Large 
Cap (het "Fuserende Fonds") en Schroder International Selection Fund — European Sustainable Equity (het 
"Ontvangende Fonds") (de "Fusie") op 19 april 2023 (de "Ingangsdatum"). Aandeelhouders in het 
Fuserende Fonds zullen de equivalente waarde van aandelen in het Ontvangende Fonds ontvangen in 
plaats van hun huidige aandelen in het Fuserende fonds. 

Achtergrond en redenering 

Het Fuserende Fonds en het Ontvangende Fonds hebben een soortgelijke beleggingsbenadering, en 
gezien de potentiële schaalvoordelen die via de Fusie kunnen worden behaald, zijn we van mening dat de 
aandeelhouders van het Fuserende Fonds baat zullen hebben bij een fusie met het Ontvangende Fonds. 
De reden voor de Fusie is gebruikmaken van de mogelijkheid om de strategie van het Ontvangende Fonds 
te laten groeien. De koers van het fondsenaanbod van Schroders is de afgelopen jaren sterk gericht op 
duurzaamheid. Hoewel zowel het Fuserende Fonds als het Ontvangende Fonds ecologische en/of sociale 
kenmerken (E/S-kenmerken) hebben in de zin van artikel 8 van de Verordening inzake 
informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiëledienstensector (Sustainable Finance Disclosure 
Regulation, ofwel "SFDR"), heeft het Ontvangende Fonds een hogere duurzaamheidsdrempel die beter is 
afgestemd op de duurzaamheidsstrategie van Schroders. De intrinsieke waarde van het Fuserende Fonds 
bedroeg ongeveer 152 miljoen EUR op 13 december 2022 terwijl de intrinsieke waarde van het 
Ontvangende Fonds ongeveer 71 miljoen EUR bedroeg op dezelfde datum. 

Zowel het Fuserende Fonds als het Ontvangende Fonds worden beheerd door dezelfde 
beleggingsbeheerder en hetzelfde team, en maken in grote lijnen gebruik van hetzelfde beleggingsproces. 
Het Fuserende Fonds handhaaft een koolstofblootstelling die lager ligt dan die van de MSCI Europe (Net 
TR) index en handhaaft een hogere algemene duurzaamheidsscore dan de MSCI Europe (Net TR) index op 
basis van het ratingsysteem van de beleggingsbeheerder.  

Het Ontvangende Fonds handhaaft een hogere totale duurzaamheidsscore dan de MSCI Europe (Net TR) 
index op basis van het ratingsysteem van de beleggingsbeheerder. 

Het Fuserende Fonds past governance- en duurzaamheidscriteria toe bij het selecteren van beleggingen 
voor het fonds.  

Het beleggingsbeleid van het Ontvangende Fonds bepaalt dat het Ontvangende Fonds belegt in 
ondernemingen die goede bestuurspraktijken hanteren, zoals bepaald door de ratingcriteria inzake 
duurzaamheid van de beleggingsbeheerder. De beleggingsbeheerder kan tevens in gesprek gaan met in 
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het Ontvangende Fonds gehouden ondernemingen om hen aan te spreken op geconstateerde zwakke 
plekken op het gebied van duurzaamheid..  

Hoewel er niet langer een toezegging zal zijn om de koolstofblootstelling onder die van de MSCI Europe 
(Net TR) index te houden (zoals in het geval van het Fuserende Fonds), blijft de toezegging om een hogere 
algemene duurzaamheidsscore dan de MSCI Europe (Net TR) index te houden ongewijzigd. Wij zijn van 
mening dat het opnemen van meetbare duurzaamheidskenmerken in het beleggingsbeleid gunstig is voor 
de aandeelhouders van het Fuserende Fonds. 

Wij zijn van mening dat het in het belang van de aandeelhouders van beide fondsen is om het Fuserende 
Fonds te fuseren met het Ontvangende Fonds. Dit besluit is genomen in overeenstemming met artikel 5 
van de statuten van Schroder International Selection Fund (de "Vennootschap") en de bepalingen van het 
Prospectus. 

Vergelijking van de beleggingsdoelstellingen en het beleggingsbeleid 

De beleggingsdoelstellingen over een periode van drie tot vijf jaar van zowel het Fuserende Fonds als het 
Ontvangende Fonds omvatten het verwezenlijken van een hogere vermogensgroei dan de MSCI Europe 
(Net TR) index, na aftrek van kosten. Het Fuserende Fonds en het Ontvangende Fonds hebben dezelfde 
doelbenchmark (MSCI Europe (Net TR) Index). Het Fuserende Fonds vermeldt in zijn beleggingsbeleid dat 
ten minste twee derde van zijn vermogen wordt belegd in aandelen en verwante effecten van grote 
Europese ondernemingen en dat zijn beleggingsuniversum naar verwachting in wezenlijke mate overlapt 
met de componenten van de doelbenchmark. Het Ontvangende Fonds vermeldt de marktkapitalisatie van 
zijn participaties niet in zijn beleggingsdoelstelling noch in zijn beleggingsbeleid en stelt dat zijn 
beleggingsuniversum naar verwachting in beperkte mate overlapt met de componenten van de 
doelbenchmark. Het Fuserende Fonds en het Ontvangende Fonds hanteren echter vergelijkbare 
beleggingsstijlen, zoals blijkt uit de indeling van beide fondsen in de categorie Morningstar Europe Large 
Cap Blend Equity.  

Er is een verschil tussen het Fuserende Fonds en het Ontvangende Fonds ten aanzien van het gebruik van 
derivaten. Zowel het Fuserende Fonds als het Ontvangende Fonds kunnen gebruikmaken van derivaten 
om het risico te verlagen of om de fondsen efficiënter te beheren, echter kan het Ontvangende Fonds 
gebruikmaken van derivaten met het oog op de verwezenlijking van zijn beleggingsdoelstellingen. 

Zowel het Fuserende Fonds als het Ontvangende Fonds houden bij de selectie van beleggingen rekening 
met duurzaamheidscriteria, zoals beschreven in de voorgaande paragraaf. 

Vergelijking van de risicoprofielen, aandelencategorieën en de jaarlijkse 
beleggingsbeheervergoedingen 

De Samenvattende Risico-indicator (de "SRI") is categorie 4 voor zowel het Fuserende Fonds als het 
Ontvangende Fonds. De risicoprofielen en de belangrijkste risico's voor het Fuserende Fonds en het 
Ontvangende Fonds zijn vergelijkbaar, behalve dat het Ontvangende Fonds daarnaast is onderworpen aan 
risico's die verband houden met derivaten die voor beleggingsdoeleinden worden gebruikt. De basisvaluta 
van beide fondsen is de euro. In de bijlage van deze kennisgeving onder het deel "Overzicht Bestaande en 
nieuwe Aandelencategorieën" vindt u een volledig overzicht welke aandelencategorieën van het Fuserende 
Fonds en het Ontvangende Fonds zullen worden samengevoegd.  

Als gevolg van deze Fusie is de omvang van de wijziging in het risico-/beloningsprofiel van het 
Ontvangende Fonds niet-significant.  
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De onderstaande tabel vat de jaarlijkse kosten samen voor het beleggingsbeheer en de lopende kosten1 
voor de aandelencategorieën van het Fuserende Fonds en Ontvangende Fonds. Aandeelhouders in het 
Fuserende Fonds zullen als gevolg van de Fusie dezelfde of lagere jaarlijkse beleggingsbeheerkosten 
worden aangerekend. Voor aandeelhouders in aandelencategorie A1 zal de beheervergoeding na de Fusie 
met 25 basispunten dalen van 1,50% naar 1,25%, en aandeelhouders in de aandelencategorieën A blijven 
na de Fusie de zelfde jaarlijkse beleggingsbeheerkosten betalen. Hoewel sommige categorieën van het 
Ontvangende Fonds enigszins hogere lopende kosten kunnen hebben, zijn we van mening dat de hogere 
gecombineerde activa in beheer van het Fuserende Fonds en het Ontvangende Fonds potentiële 
schaalvoordelen zullen bieden aan beide groepen beleggers. 

Aandelencategorie 
van het Fuserende 
Fonds 

Jaarlijkse 
beleggingsb
eheerkoste

n 

Cijfer van 
de lopende 

kosten 

Aandelencategorie 
van het 
Ontvangende 
Fonds 

Jaarlijkse 
beleggingsb
eheerkoste

n 

Cijfer van 
de lopende 

kosten 

A Acc EUR 1,25% 1,59% A Acc EUR 1,25% 1,59% 

A Dis AV EUR 1,25% 1,59% A Dis AV EUR3 1,25% 1,59%2 

A Acc USD 1,25% 1,59% A Acc USD3 1,25% 1,59%2 

A Dis AV GBP 1,25% 1,59% A Dis AV GBP3 1,25% 1,59%2 

A1 Acc EUR 1,50% 2,34% A1 Acc EUR 1,25% 2,09% 

B Acc EUR 1,25% 2,19% B Acc EUR 1,25% 2,19% 

C Acc EUR 0,625% 0,91% C Acc EUR 0,625% 0,92% 

C Dis AV EUR 0,625% 0,91% C Dis AV EUR3 0,625% 0,92%2 

C Acc USD 0,625% 0,91% C Acc USD3 0,625% 0,92%2 

I Acc EUR 0,00% 0,05% I Acc EUR 0,00% 0,06% 

IZ Acc EUR Max. 0,75% 0,80% IZ Acc EUR Max. 0,625% 0,69% 

Z Acc EUR Max. 0,75% 0,91% Z Acc EUR3 Max. 0,625% 0,91%2 

Z Dis GBP Max. 0,75% 0,91% Z Dis GBP3 Max. 0,625% 0,91%2 

  

 
1 De lopende kosten zijn gebaseerd op de kosten van het op 31 december 2021 afgesloten jaar. Dit cijfer kan van jaar tot jaar verschillen. Het 

cijfer van de lopende kosten omvat, waar van toepassing, de distributiekosten, de vergoeding aandeelhoudersdiensten, de 
beleggingsbeheervergoeding en andere administratiekosten zoals de fondsadministratie, de bewaarder en de transferkantoorkosten. Zij 
omvatten de beheervergoedingen en administratiekosten van de onderliggende beleggingsfondsen in de portefeuille. 
2 Dit is een indicatief cijfer, afgeleid uit het verschil in het cijfer van de lopende kosten tussen de aandelencategorieën die voor beide fondsen 

bestaan. 
3 Deze aandelencategorie zal worden geïntroduceerd vóór de Ingangsdatum om de Fusie te vergemakkelijken. 
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Afsluitingstijdstip en vereffeningsperioden voor inschrijvingen en terugkopen 

Het afsluitingstijdstip en de vereffeningsperioden worden niet gewijzigd. Het afsluitingstijdstip van het 
Ontvangende Fonds is 13.00 uur Luxemburgse tijd op de handelsdag. Orders die HSBC Continental 
Europe, Luxembourg ("HSBC") bereiken vóór het afsluitingstijdstip zullen worden uitgevoerd op de 
handelsdag. De vereffeningsperiode voor inschrijvingen en terugkopen bedraagt drie werkdagen na een 
handelsdag.  

Een vergelijkende tabel met de belangrijkste kenmerken van het Fuserende Fonds en het Ontvangende 
Fonds (met inbegrip van de wijzigingen in aandelencategorieën) is opgenomen in de Bijlage. 

Beleggingsbeheerder 

De Fusie gaat niet gepaard met een wijziging in de rechtspersoon die optreedt als beleggingsbeheerder, 
die blijft Schroder Investment Management Limited. 

Kosten en uitgaven van de fusie 

Het Fuserende Fonds heeft geen niet-afgeschreven voorafgaande kosten of uitstaande oprichtingskosten. 
De kosten die worden gemaakt bij de Fusie (met uitzondering van de hieronder beschreven 
marktgebonden transactiekosten), inclusief juridische kosten, auditkosten, administratieve kosten en 
reglementaire kosten, worden gedragen door de beheermaatschappij van de Vennootschap, Schroder 
Investment Management (Europe) S.A. (de "Beheermaatschappij").  

Verkoop van niet-gemeenschappelijke participaties 

Voorafgaand aan de Fusie zal het Fuserende fonds alle activa verkopen die niet in overeenstemming zijn met de 
beleggingsportefeuille van het Ontvangende Fonds.  

Het Fuserende Fonds zal de marktgebonden transactiekosten voor de verkoop van beleggingen die niet 
overeenstemmen met het Ontvangende Fonds op zich nemen. Naar verwachting zijn dergelijke 
transactiekosten niet aanzienlijk en hebben ze geen wezenlijk effect op de aandeelhouders van het 
Fuserende Fonds.   

Vanaf 10 februari 2023 zal de intrinsieke waarde (IW) per aandeel van het Fuserende Fonds neerwaarts 
worden bijgesteld telkens als er een netto-uitstroom uit het Fuserende Fonds is, aan de hand van een 
verwateringsaanpassing. Dit om rekening te houden met de marktgebonden transactiekosten die 
voortvloeien uit de verkoop van beleggingen die niet passen bij de portefeuille van het Ontvangende 
Fonds, of uit de aflossings- of omzettingsorders die worden ontvangen in de aanloop naar de fusie. In 
geval van een netto-instroom in het Fuserende Fonds gedurende deze periode, zal de IW per aandeel 
opwaarts worden aangepast. De bedoeling van de aanpassing is bestaande en blijvende aandeelhouders 
in het Fuserende Fonds te beschermen tegen het dragen van marktgebonden transactiekosten en deze 
kosten op passende wijze te verdelen. Het is echter niet waarschijnlijk dat de transactiekosten aanzienlijk 
zullen zijn, en ze zullen geen wezenlijke invloed hebben op de aandeelhouders van het Ontvangende 
Fonds en het Fuserende Fonds.  

Nadere informatie over de verwateringsaanpassingen is te vinden in deel 2.4 van het Prospectus, 
"Berekening van de Intrinsieke Waarde". Het Prospectus is beschikbaar op www.schroders.lu. 
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Ruilverhouding, behandeling van aangegroeid inkomen en gevolgen van de fusie 

Op de Ingangsdatum zal het nettovermogen van het Fuserende Fonds worden overgedragen aan het 
Ontvangende Fonds. Aandeelhouders zullen voor de aandelen van elke categorie die zij in het Fuserende 
Fonds houden een aantal in waarde overeenstemmende aandelen ontvangen van dezelfde categorie in het 
Ontvangende Fonds. Vanaf de Ingangsdatum zal de ruilverhouding van de Fusie het resultaat zijn van de 
verhouding tussen de IW van de relevante categorie van het Fuserende Fonds en de IW of initiële 
uitgifteprijs van de relevante categorie van het Ontvangende Fonds, aangepast voor eventuele 
marktgebonden transactiekosten in verband met een verwateringsaanpassing. Dit zal worden berekend in 
overeenstemming met de bepalingen van het Prospectus.  

Hoewel de totale waarde van de participaties van de aandeelhouders gelijk zal blijven, kunnen de 
aandeelhouders een ander aantal aandelen in het Ontvangende Fonds ontvangen dan zij voorheen in het 
Fuserende Fonds hadden. 

Alle aangegroeide inkomsten met betrekking tot de aandelencategorieën van het Fuserende Fonds op het 
moment van de Fusie zullen opgenomen worden in de berekening van de definitieve IW per aandeel van 
het Fuserende Fonds, en deze aangegroeide inkomsten zullen na de Fusie worden geboekt in de IW per 
aandeel van het Ontvangende Fonds. Het Ontvangende Fonds zal geen bijkomende inkomsten, kosten en 
verplichtingen dragen die toegerekend kunnen worden aan het Fuserende Fonds na de Ingangsdatum. 

Vanaf de Ingangsdatum wordt u aandeelhouder in het Ontvangende Fonds in de aandelencategorie die 
overeenstemt met uw huidige participatie in het Fuserende Fonds.  

De eerste handelsdag voor uw aandelen in het Ontvangende Fonds is 20 april 2023, en het betreffende 
afsluitingstijdstip voor deze handelsdag is 13.00 uur Luxemburgse tijd. 

Rechten van aandeelhouders op aflossing/omzetting 

Als u na de Ingangsdatum geen aandelen van het Ontvangende Fonds wenst te houden, kunt u uw 
participatie in het Fuserende Fonds tot en met de handelsdag op 12 april 2023 aflossen of omzetten naar 
een ander fonds van Schroders. Na het afsluitingstijdstip op die handelsdag worden aflossingen en 
omzettingen in het Fuserende Fonds niet meer geaccepteerd. 

HSBC zal uw aflossings- of omzettingsorders uitvoeren in overeenstemming met de bepalingen van het 
Prospectus en zonder kosten, al kunnen in bepaalde landen plaatselijke betaalagenten, 
correspondentbanken of vergelijkbare tussenpersonen transactievergoedingen in rekening brengen. 
Lokale agenten kunnen ook een plaatselijke afsluitingstijd voor de handel toepassen dat eerder valt dan de 
hierboven vermelde algemene tijd. Controleer dit dan ook bij hen om er zeker van te zijn dat uw orders 
HSBC bereiken vóór de afsluitingstijd op 13.00 uur Luxemburgse tijd op 12 april 2023. 

Na het afsluitingstijdstip voor de handelsdag op 10 februari 2023 worden inschrijvingen of omzettingen in 
het Fuserende Fonds gedaan door nieuwe beleggers niet geaccepteerd. 

Om spaarplannen en vergelijkbare faciliteiten voldoende tijd te geven om de nodige wijzigingen uit te 
voeren, zullen inschrijvingen en omzettingen in het Fuserende Fonds gedaan door bestaande beleggers 
worden geaccepteerd tot het afsluitingstijdstip van de handel om 13.00 uur Luxemburgse tijd op 29 maart 
2023. 
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Belastingstatus 

De omzetting van aandelen op het moment van de fusie en/of uw aflossing of omzetting van aandelen 
vóór de Fusie kan invloed hebben op de belastingstatus van uw belegging. We raden u aan onafhankelijk 
professioneel advies hierover in te winnen. 

Nadere informatie 

Wij raden aandeelhouders aan het document met essentiële beleggersinformatie (de KID) van het 
Ontvangende fonds te lezen, dat bij deze brief is gevoegd. Dit is een representatieve KID voor het 
Ontvangende Fonds met informatie over een standaard aandelenklasse (aandelenklasse A). U vindt deze 
KID, samen met de KID's van alle andere aandelenklassen, op www.schroders.lu. Daar vindt u ook het 
Prospectus. 

De erkende accountant zal een controleverslag met betrekking tot de fusie opstellen dat op verzoek 
kosteloos bij de Beheermaatschappij verkrijgbaar zal zijn. 

Wij hopen dat u ervoor kiest na de fusie belegd te blijven in het Ontvangende Fonds. Als u meer informatie 
wenst, kunt u contact opnemen met uw plaatselijke Schroders agentschap, uw gebruikelijke professionele 
adviseur of de Beheermaatschappij op (+352) 341 342 202. 

Met vriendelijke groet, 

 

De Raad van Bestuur 
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Bijlage 

Vergelijkingstabel van de belangrijkste kenmerken 

Hieronder worden de belangrijkste kenmerken van het Fuserende Fonds en het Ontvangende Fonds naast 
elkaar gezet. Beide zijn subfondsen van de Vennootschap. U vindt alle gegevens in het Prospectus, en de 
aandeelhouders wordt aangeraden de KID van het Ontvangende Fonds te lezen.  

  Fuserend Fonds 
Schroder International Selection 
Fund — European Large Cap 

Ontvangend Fonds 
Schroder International Selection 
Fund — European Sustainable Equity 

Prospectus 
Beleggingsdoelstellin
g en -beleid 

  

Beleggingsdoelstelling 

Het Fonds streeft over een periode 
van drie tot vijf jaar naar een 
vermogensgroei die hoger ligt dan 
die van de MSCI Europe (Net TR) 
index na aftrek van vergoedingen, 
door te beleggen in aandelen en aan 
aandelen verwante effecten van grote 
Europese bedrijven. 

 

Beleggingsdoelstelling 

Het Fonds streeft over een periode van 
drie tot vijf jaar naar een 
vermogensgroei die hoger ligt dan die 
van de MSCI Europe (Net TR) index na 
aftrek van vergoedingen, door te 
beleggen in aandelen en aan aandelen 
verwante effecten van Europese 
bedrijven die beantwoorden aan de 
duurzaamheidscriteria van de 
Beleggingsbeheerder. 

 

Beleggingsbeleid 

Het Fonds wordt actief beheerd en 
belegt ten minste twee derde van zijn 
vermogen in aandelen en aan 
aandelen verwante effecten van grote 
Europese bedrijven. Dit zijn bedrijven 
die op het ogenblik van aankoop 
worden gerekend tot de 80% grootste 
ondernemingen in termen van 
marktkapitalisatie op de Europese 
aandelenmarkt. 

Het Fonds kan ook tot een derde van 
zijn activa direct of indirect beleggen 
in andere effecten (inclusief andere 
activacategorieën), landen, regio's, 
sectoren of valuta's, 
beleggingsfondsen, warrants en 
geldmarktbeleggingen, en kan 
contanten houden (behoudens de 
beperkingen vermeld in Bijlage I). 

Het Fonds kan gebruikmaken van 
derivaten met het oog op het 

Beleggingsbeleid 

Het Fonds wordt actief beheerd en 
belegt ten minste twee derde van zijn 
vermogen in aandelen en aan aandelen 
verwante effecten van Europese 
bedrijven. 

Het Fonds handhaaft een hogere 
algemene duurzaamheidsscore dan de 
MSCI Europe (Net TR) index, op basis 
van het evaluatiesysteem van de 
Beleggingsbeheerder. Nadere 
informatie over het beleggingsproces 
dat wordt gebruikt om dit te 
verwezenlijken, is te vinden in het deel 
Kenmerken van het Fonds. Het Fonds 
belegt niet direct in bepaalde 
activiteiten, sectoren of groepen van 
emittenten boven de limieten vermeld 
onder "Duurzaamheidsinformatie" op 
de webpagina van het Fonds, te vinden 
onder 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc. 
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verlagen van het risico of een 
efficiënter beheer van het Fonds. 

Het Fonds handhaaft een 
koolstofblootstelling die lager ligt dan 
die van de MSCI Europe (Net TR) en 
handhaaft een hogere algemene 
duurzaamheidsscore dan de MSCI 
Europe (Net TR) index op basis van 
het ratingsysteem van de 
Beleggingsbeheerder. Nadere 
informatie over het beleggingsproces 
dat wordt gebruikt om dit te 
verwezenlijken, is te vinden in het 
deel Kenmerken van het Fonds. 

Het Fonds belegt niet direct in 
bepaalde activiteiten, sectoren of 
groepen van emittenten boven de 
limieten vermeld onder 
"Duurzaamheidsinformatie" op de 
webpagina van het Fonds, te vinden 
onder 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc. 

Het Fonds belegt in bedrijven die goede 
bestuurspraktijken hanteren, zoals 
bepaald aan de hand van de 
evaluatiecriteria van de 
Beleggingsbeheerder (raadpleeg het 
deel Kenmerken van het Fonds voor 
nadere gegevens).  

De Beleggingsbeheerder kan ook in 
gesprek gaan met in het Fonds 
gehouden bedrijven om vastgestelde 
zwakke punten op 
duurzaamheidsgebied aan te pakken. 
Nadere informatie over de 
duurzaamheidsbenadering van de 
Beleggingsbeheerder en zijn overleg 
met bedrijven is te vinden op de 
website onder 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures.  

Het Fonds kan ook tot een derde van 
zijn activa direct of indirect beleggen in 
andere effecten (inclusief andere 
activacategorieën), landen, regio's, 
sectoren of valuta's, 
Beleggingsfondsen, warrants en 
Geldmarktbeleggingen, en kan 
contanten houden (behoudens de 
beperkingen vermeld in Bijlage I). 

Het Fonds kan gebruikmaken van 
derivaten met het oog op de 
verwezenlijking van zijn 
beleggingsdoelstellingen, het verlagen 
van het risico of een efficiënter beheer 
van het Fonds. 

Benchmark 

De resultaten van het Fonds moeten 
worden beoordeeld ten opzichte van 
zijn doelbenchmark, namelijk een 
beter rendement dan de MSCI Europe 
(Net TR) index, en vergeleken met de 
Morningstar Europe Large Cap Blend 
Equity Categorie. Het 
beleggingsuniversum van het Fonds 
zal naar verwachting in aanzienlijke 
mate overlappen met de 
bestanddelen van de vergelijkende 
benchmark. De vergelijkende 

Benchmark  

De resultaten van het Fonds moeten 
worden beoordeeld ten opzichte van 
zijn doelbenchmark, namelijk een beter 
rendement dan de MSCI Europe (Net 
TR) index, en vergeleken met de 
Morningstar Europe Large Cap Blend 
Equity Categorie. Het 
beleggingsuniversum van het Fonds zal 
naar verwachting in beperkte mate 
overlappen met de componenten van 
de doelbenchmark. De vergelijkende 
benchmark wordt alleen opgenomen 
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benchmark wordt alleen opgenomen 
voor 
rendementsvergelijkingsdoeleinden 
en bepaalt niet hoe de 
Beleggingsbeheerder de activa van 
het Fonds belegt. De 
Beleggingsbeheerder belegt op 
discretionaire basis, en er zijn geen 
beperkingen in de mate waarin de 
portefeuille en de resultaten van het 
Fonds kunnen afwijken van de 
doelbenchmark. De 
Beleggingsbeheerder zal beleggen in 
bedrijven of sectoren die niet zijn 
opgenomen in de doelbenchmark om 
te profiteren van specifieke 
beleggingskansen. De benchmark(s) 
houdt/houden geen rekening met de 
ecologische en maatschappelijke 
kenmerken of de 
duurzaamheidsdoelstelling 
(naargelang het geval) van het Fonds. 

De doelbenchmark is geselecteerd 
omdat deze representatief is voor het 
soort beleggingen waarin het Fonds 
waarschijnlijk zal beleggen, en 
daarom is het een geschikt doel met 
betrekking tot het rendement dat het 
Fonds tracht te bieden. De 
vergelijkende benchmark is 
geselecteerd omdat de 
Beleggingsbeheerder van mening is 
dat de benchmark een geschikte 
vergelijking biedt voor 
rendementsdoeleinden, gelet op de 
beleggingsdoelstelling en het 
beleggingsbeleid van het Fonds. 

voor 
rendementsvergelijkingsdoeleinden en 
bepaalt niet hoe de 
Beleggingsbeheerder de activa van het 
Fonds belegt. De Beleggingsbeheerder 
belegt op discretionaire basis, en er zijn 
geen beperkingen in de mate waarin de 
portefeuille en de resultaten van het 
Fonds kunnen afwijken van de 
doelbenchmark. De 
Beleggingsbeheerder zal beleggen in 
bedrijven of sectoren die niet zijn 
opgenomen in de doelbenchmark om 
te profiteren van specifieke 
beleggingskansen. 

De benchmark(s) houdt/houden geen 
rekening met de ecologische en 
maatschappelijke kenmerken of de 
duurzaamheidsdoelstelling (naargelang 
het geval) van het Fonds. 

De doelbenchmark is geselecteerd 
omdat deze representatief is voor het 
soort beleggingen waarin het Fonds 
waarschijnlijk zal beleggen, en daarom 
is het een geschikt doel met betrekking 
tot het rendement dat het Fonds tracht 
te bieden. De vergelijkende benchmark 
is geselecteerd omdat de 
Beleggingsbeheerder van mening is dat 
de benchmark een geschikte 
vergelijking biedt voor 
rendementsdoeleinden, gelet op de 
beleggingsdoelstelling en het 
beleggingsbeleid van het Fonds. 

Duurzaamheidscriteria 

De Beleggingsbeheerder past 
governance- en 
duurzaamheidscriteria toe bij het 
selecteren van beleggingen voor het 
Fonds. 

De bedrijven in het 
beleggingsuniversum worden 
geanalyseerd op basis van hun 
individuele totale Scope 1- en 2-

Duurzaamheidscriteria 

De Beleggingsbeheerder past 
duurzaamheidscriteria toe bij het 
selecteren van beleggingen voor het 
Fonds.  

De bedrijven in het 
beleggingsuniversum worden 
beoordeeld op basis van hun 
governance, ecologisch en 
maatschappelijk profiel aan de hand 
van verschillende factoren. Deze 
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koolstofemissies. De 
informatiebronnen die worden 
gebruikt voor de analyse omvatten de 
propriëtaire duurzaamheidstools van 
Schroders en gegevens van derde 
partijen. 

De bedrijven in het 
beleggingsuniversum worden 
beoordeeld op basis van hun 
governance, ecologisch en 
maatschappelijk profiel aan de hand 
van verschillende factoren. Deze 
analyse wordt ondersteund door een 
kwantitatieve analyse vanuit interne 
ESG-gegevenstools van Schroders. De 
Beleggingsbeheerder evalueert de 
maatschappelijke en ecologische 
impact van een bedrijf, evenals zijn 
governancepraktijken, aan de hand 
van propriëtaire duurzaamheidstools. 
Daarnaast voert de 
Beleggingsbeheerder ook zijn eigen 
onderzoek en analyse uit om te 
bepalen of een bedrijf in aanmerking 
komt voor het Fonds op basis van zijn 
algemene duurzaamheidsprofiel. De 
propriëtaire tools bieden 
sleutelgegevens om te bepalen hoe 
bedrijven in de portefeuille 
beantwoorden aan de bovenstaande 
duurzaamheidscriteria. 

De informatiebronnen die worden 
gebruikt voor het uitvoeren van de 
bedrijfsanalyse omvatten informatie 
die wordt verstrekt door de bedrijven, 
inclusief duurzaamheidsverslagen en 
andere relevante documenten van de 
bedrijven, de propriëtaire 
duurzaamheidstools van Schroders 
en gegevens van derde partijen. 

Nadere informatie over de 
duurzaamheidsbenadering van de 
Beleggingsbeheerder en zijn overleg 
met bedrijven is te vinden op de 
website onder 
www.schroders.com/en/lu/private-

analyse wordt ondersteund door een 
kwantitatieve analyse vanuit de 
propriëtaire duurzaamheidstools van 
Schroders. De Beleggingsbeheerder 
evalueert de maatschappelijke en 
ecologische impact van een bedrijf, 
evenals zijn governancepraktijken, aan 
de hand van propriëtaire 
duurzaamheidstools. Daarnaast voert 
de Beleggingsbeheerder ook zijn eigen 
onderzoek en analyse uit om te bepalen 
of een bedrijf in aanmerking komt voor 
het Fonds op basis van zijn algemene 
duurzaamheidsprofiel. De propriëtaire 
tools bieden sleutelgegevens om te 
bepalen hoe bedrijven in de portefeuille 
beantwoorden aan de bovenstaande 
duurzaamheidscriteria. 

De informatiebronnen die worden 
gebruikt voor het uitvoeren van de 
bedrijfsanalyse omvatten informatie die 
wordt verstrekt door de bedrijven, 
inclusief duurzaamheidsverslagen en 
andere relevante documenten van de 
bedrijven, de propriëtaire 
duurzaamheidstools van Schroders en 
gegevens van derde partijen. 

De Beleggingsbeheerder zorgt ervoor 
dat minstens 90% van de bedrijven in 
de portefeuille van het Fonds wordt 
beoordeeld aan de hand van de 
duurzaamheidscriteria. Als gevolg van 
het toepassen van 
duurzaamheidscriteria wordt minstens 
20% van het potentiële 
beleggingsuniversum van het Fonds 
uitgesloten als mogelijke belegging. 

In het kader van deze toetsing bestaat 
het potentiële beleggingsuniversum uit 
het kernuniversum van emittenten die 
de Beleggingsbeheerder voor het 
Fonds kan selecteren vóór toepassing 
van de duurzaamheidscriteria conform 
de andere beperkingen van de 
Beleggingsdoelstelling en het 
Beleggingsbeleid. Dit universum 
bestaat uit aandelen en aan aandelen 
verwante effecten van Europese 
bedrijven. 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures
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investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

De Beleggingsbeheerder zorgt ervoor 
dat minstens: 

– 90% van de aandelen uitgegeven 
door grote bedrijven gevestigd in 
ontwikkelde landen; effecten met 
vaste of vlottende rente en 
geldmarktinstrumenten met een 
kredietrating van beleggingskwaliteit; 
en overheidsschuld uitgegeven door 
ontwikkelde landen; en 

– 75% van de aandelen uitgegeven 
door grote bedrijven gevestigd in 
opkomende landen; aandelen 
uitgegeven door kleine en 
middelgrote bedrijven; effecten met 
vaste of vlottende rente en 
geldmarktinstrumenten met een 
hoogrentende kredietrating; en 
overheidsschuld uitgegeven door 
opkomende landen,  

in de portefeuille van het Fonds 
worden geëvalueerd aan de hand van 
de duurzaamheidscriteria. In het 
kader van deze toetsing hebben 
kleine bedrijven een 
marktkapitalisatie van minder dan € 5 
miljard, middelgrote bedrijven een 
marktkapitalisatie tussen € 5 miljard 
en € 10 miljard en grote bedrijven 
een marktkapitalisatie van meer dan 
€ 10 miljard. 

Beleggingsbeheerder Schroder Investment Management 
Limited 

Schroder Investment Management 
Limited 

Samenvattende 
Risico-indicator (SRI) 

Categorie 4 Categorie 4 

Blootstelling aan 
verschillende 
risicocategorieën 

Blootstelling  

Het Fonds wordt actief beheerd en 
belegt ten minste twee derde van zijn 
vermogen in aandelen en verwante 
effecten van grote Europese 
bedrijven. Dit zijn bedrijven die op het 

Blootstelling 

Het Fonds wordt actief beheerd en 
belegt ten minste twee derde van zijn 
vermogen in aandelen en aan aandelen 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures
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ogenblik van aankoop worden 
gerekend tot de 80% grootste 
ondernemingen in termen van 
marktkapitalisatie op de Europese 
aandelenmarkt. 

Het Fonds kan ook tot een derde van 
zijn activa direct of indirect beleggen 
in andere effecten (inclusief andere 
activacategorieën), landen, regio's, 
sectoren of valuta's, 
beleggingsfondsen, warrants en 
geldmarktbeleggingen, en kan 
contanten houden (behoudens de 
beperkingen vermeld in Bijlage I). 

verwante effecten van Europese 
bedrijven. 

Het Fonds kan ook tot een derde van 
zijn activa direct of indirect beleggen in 
andere effecten (inclusief andere 
activacategorieën), landen, regio's, 
sectoren of valuta's, 
beleggingsfondsen, warrants en 
geldmarktbeleggingen, en kan 
contanten houden (behoudens de 
beperkingen vermeld in Bijlage I). 

Netto blootstelling 
aan derivaten 

Het netto derivatenrisico van het 
Fonds kan tot 50% van de intrinsieke 
waarde ervan bedragen. 

Het netto derivatenrisico van het Fonds 
kan tot 50% van de intrinsieke waarde 
ervan bedragen. 

Belangrijkste risico's Valutarisico: Het fonds kan waarde 
verliezen als gevolg van 
schommelingen in buitenlandse 
wisselkoersen. 

Duurzaamheidsrisico: Het fonds 
heeft ecologische en/of sociale 
kenmerken. Dit betekent dat de 
blootstelling van het fonds aan 
bepaalde bedrijven, industrieën of 
sectoren kan worden beperkt en het 
fonds beleggingskansen kan laten 
liggen of participaties kan verkopen 
die niet overeenstemmen met de 
door de beleggingsbeheerder 
gekozen duurzaamheidscriteria. Het 
is mogelijk dat het fonds belegt in 
bedrijven die niet overeenstemmen 
met de overtuigingen en waarden 
van bepaalde beleggers. 

Liquiditeitsrisico: In moeilijke 
marktomstandigheden kan het fonds 
een aandeel mogelijk niet verkopen 
voor de volledige waarde of helemaal 
niet. Dit kan invloed hebben op het 
resultaat en kan ertoe leiden dat het 
fonds de terugkoop van zijn aandelen 
opschort of uitstelt. 

Operationeel risico: Operationele 
processen, waaronder processen die 
verband houden met de bewaring 

Valutarisico: Het fonds kan waarde 
verliezen als gevolg van 
schommelingen in buitenlandse 
wisselkoersen. 

Duurzaamheidsrisico: Het fonds heeft 
ecologische en/of sociale kenmerken. 
Dit betekent dat de blootstelling van het 
fonds aan bepaalde bedrijven, 
industrieën of sectoren kan worden 
beperkt en het fonds beleggingskansen 
kan laten liggen of participaties kan 
verkopen die niet overeenstemmen met 
de door de beleggingsbeheerder 
gekozen duurzaamheidscriteria. Het is 
mogelijk dat het fonds belegt in 
bedrijven die niet overeenstemmen met 
de overtuigingen en waarden van 
bepaalde beleggers. 

 

Liquiditeitsrisico: In moeilijke 
marktomstandigheden kan het fonds 
een aandeel mogelijk niet verkopen 
voor de volledige waarde of helemaal 
niet. Dit kan invloed hebben op het 
resultaat en kan ertoe leiden dat het 
fonds de terugkoop van zijn aandelen 
opschort of uitstelt. 

Operationeel risico: Operationele 
processen, waaronder processen die 
verband houden met de bewaring van 
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van activa, kunnen mislukken. Dit kan 
leiden tot verliezen voor het fonds. 

Rendementsrisico: 
Beleggingsdoelstellingen geven het 
beoogde resultaat aan, maar er is 
geen garantie dat een dergelijk 
resultaat zal worden behaald. 
Afhankelijk van de 
marktomstandigheden en de macro-
economische omgeving kunnen de 
beleggingsdoelstellingen moeilijker 
te bereiken zijn. 

IBOR: De transitie van de financiële 
markten van het gebruik van IBOR's 
(interbank offered rates) naar 
alternatieve referentietarieven kan 
gevolgen hebben voor de waardering 
van bepaalde participaties en de 
liquiditeit in bepaalde instrumenten 
verstoren. Dit kan van invloed zijn op 
de beleggingsresultaten van het 
fonds. 

Risico m.b.t. derivaten: Derivaten 
kunnen worden gebruikt om de 
portefeuille efficiënt te beheren. Een 
derivaat kan anders presteren dan 
verwacht, kan een groter verlies dan 
de prijs van het derivaat veroorzaken 
en tot verliezen voor het fonds leiden. 

activa, kunnen mislukken. Dit kan leiden 
tot verliezen voor het fonds. 

Rendementsrisico: 
Beleggingsdoelstellingen geven het 
beoogde resultaat aan, maar er is geen 
garantie dat een dergelijk resultaat zal 
worden behaald. Afhankelijk van de 
marktomstandigheden en de macro-
economische omgeving kunnen de 
beleggingsdoelstellingen moeilijker te 
bereiken zijn. 

IBOR: De transitie van de financiële 
markten van het gebruik van IBOR's 
(interbank offered rates) naar 
alternatieve referentietarieven kan 
gevolgen hebben voor de waardering 
van bepaalde participaties en de 
liquiditeit in bepaalde instrumenten 
verstoren. Dit kan van invloed zijn op de 
beleggingsresultaten van het fonds. 

Risico m.b.t. derivaten: Derivaten 
kunnen worden gebruikt om de 
portefeuille efficiënt te beheren. Het 
fonds kan ook substantieel beleggen in 
derivaten, waaronder het gebruik van 
short-selling- en hefboomtechnieken 
met als doel rendement te realiseren. 
Een derivaat kan anders presteren dan 
verwacht, kan een groter verlies dan de 
prijs van het derivaat veroorzaken en 
tot verliezen voor het fonds leiden. 

Profiel van de 
gemiddelde belegger 

Het Fonds kan geschikt zijn voor 
beleggers die streven naar 
groeipotentieel op lange termijn door 
te beleggen in aandelen. 

Het Fonds kan geschikt zijn voor 
beleggers die meer belang hechten aan 
maximaal rendement op lange termijn 
dan dat ze mogelijke verliezen op korte 
termijn tot een minimum willen 
beperken. 

Fondscategorie Traditioneel aandelenfonds Gespecialiseerd aandelenfonds 

Fondsvaluta EUR EUR 

Introductiedatum 4 december 1995  12 december 2018 

Omvang fonds (op 13 
december 2022) 

152m EUR 71m EUR 
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Afsluitingstijdstip en 
vereffeningsperioden 
voor inschrijvingen 
en terugkopen  

13.00 uur Luxemburgse tijd op de 
Handelsdag 

3 werkdagen na de betreffende 
Handelsdag 

13.00 uur Luxemburgse tijd op de 
Handelsdag 

3 werkdagen na de betreffende 
Handelsdag 

Risicobeheermethode Methode op basis van aangegane 
verplichtingen (commitment 
approach) 

Methode op basis van aangegane 
verplichtingen (commitment approach) 

Instapvergoeding A: tot 5,00%  

A1: tot 4,00% 

B: geen 

C: 1,00% 

I:  geen 

IZ: geen 

Z: geen 

A: tot 5,00%  

A1: tot 4,00% 

B: geen 

C: 1,00% 

I:  geen 

IZ: geen 

Z: geen 

Distributiekosten per 
aandelencategorie 

A: geen 

A1: 0,50% 

B: 0,60% 

C: geen 

I: geen 

IZ: geen 

Z: geen 

A: geen 

A1: 0,50% 

B: 0,60% 

C: geen 

I: geen 

IZ: geen 

Z: geen 

Beheervergoedingen 
per 
aandelencategorie 

A: 1,25% 

A1: 1,50% 

B: 1,25% 

C: 0,625% 

I:  Geen 

IZ: tot 0,75% 

Z: tot 0,75% 

A: 1,25% 

A1: 1,25% 

B: 1,25% 

C: 0,625%  

I:  Geen 

IZ: tot 0,625% 

Z: tot 0,625% 

 
 

Lopende kosten per 
aandelencategorie 

A: 1,59% 

A1: 2,34% 

B: 2,19% 

C: 0,91% 

I: 0,05% 

IZ: 0,75% 

A: 1,59% 

A1: 2,09% 

B: 2,19% 

C: 0,92% 

I: 0,06% 

IZ: 0,69% 
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Z: 0,91% Z: 0,91%132 

Details 
prestatievergoedinge
n 

Niet van toepassing Niet van toepassing 

    

  

 
1 Deze aandelencategorie zal worden geïntroduceerd vóór de Ingangsdatum om de Fusie te vergemakkelijken. 
2 Dit is een indicatief cijfer, afgeleid uit het verschil in het cijfer van de lopende kosten tussen de aandelencategorieën die 
voor beide fondsen bestaan. 
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Overzicht bestaande en nieuwe Aandelencategorieën  

Fuserend Fonds – Schroder International 
Selection Fund – European Large Cap 

Ontvangend Fonds – Schroder International 
Selection Fund – European Sustainable 
Equity 

Bestaande gehouden 
Aandelencategorieën 

ISIN-code Nieuwe te houden 
Aandelencategorieën 

ISIN-code 

A Accumulation EUR LU0106236937 A Accumulation EUR LU1910162970 

A Distribution EUR (AV) LU0062647606 A Distribution EUR (AV) 1 LU2539964473 

A Accumulation USD LU1046231236 A Accumulation USD 1 LU2539964713 

A Distribution GBP LU0798850961 A Distribution GBP 1 LU2539964986 

A1 Accumulation EUR LU0133709740 A1 Accumulation EUR LU2293689589 

B Accumulation EUR LU0106237075 B Accumulation EUR LU2022034933 

C Accumulation EUR LU0106237315 C Accumulation EUR LU1910163192 

C Distribution EUR (AV) LU0062908172 C Distribution EUR (AV) 1 LU2539964556 

C Accumulation USD LU0725252216 C Accumulation USD 1 LU2539964804 

I Accumulation EUR LU0134337632 I Accumulation EUR LU1910163358 

IZ Accumulation EUR LU2016215852 IZ Accumulation EUR LU1910163432 

Z Accumulation EUR  LU0968428218 Z Accumulation EUR 1 LU2539964630 

Z Distribution GBP LU0968428135 Z Distribution GBP 14 LU2539965017 

 

 

 

 
1 Deze aandelencategorie zal worden geïntroduceerd vóór de Ingangsdatum om de Fusie te vergemakkelijken. 


