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Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja az ICE BofA 3 Month US 
Treasury Bill Index +3,5%-ot elérő 
jövedelem és tőkenövekedés biztosítása a 
díjak levonása előtt* egy három–ötéves 
időszak alatt, jogi személyek által 
világszerte kibocsátott, értékpapírosított 
eszközökbe befektetve. 

*A díjak levonása utáni, az egyes 
részvényosztályokra vonatkozó 
célhozamok megtekintéséhez kérjük, 
keresse fel a Schroders weboldalát: 
https://www.schroders.com/en/lu/private-
investor/investing-with-us/after-fees-
performance-targets/  
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Befektetési politika 

Az aktívan kezelt Alap eszközeinek 
legalább kétharmadát értékpapírosított 
befektetésekbe fekteti be, korlátozás 
nélkül beleértve az eszközalapú 
értékpapírokat (ABS), ügynökségi és nem 
ügynökségi lakáscélú jelzálogalapú 
értékpapírokat (Agency and Non-agency 
MBS), amibe beletartoznak a határidős 
értékpapírok, mint például a még 
bejelentésre váró (TBA) kereskedések, a 
kereskedelmi jelzálogalapú értékpapírok 
(CMBS), a biztosítékokkal fedezett 
kölcsönkötelezettségek (CLOk), és a 
hitelkockázati transzfer értékpapírok 
(CRTk). Az eszközalapú értékpapírok 
fedezetéül szolgáló eszközök lehetnek 
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hitelkártya-kötelezettségek, személyi 
kölcsönök, gépjárműkölcsönök, szállítási 
kölcsönök és kisvállalati kölcsönök. 

Az Alap befektethet a világ minden részén 
működő kormányzatok, kormányzati 
szervek, nemzetek feletti szervezetek és 
vállalatok által kibocsátott rögzített és 
lebegő kamatozású értékpapírokba is. 

Az Alap stratégiájának átlagideje 
összességében nulla és négy év között 
lesz, de ez nem zárja ki, hogy az Alap négy 
évet meghaladó futamidővel rendelkező 
értékpapírokba fektessen be. 

Az Alap eszközeinek akár 100%-át a világ 
bármely részén kibocsátott befektetési 
szintű vagy befektetési szintnél 
alacsonyabb hitelminősítésű rögzített 
vagy változó kamatozású befektetésekbe 
fektetheti be (a Standard & Poor's vagy 
más hitelminősítő ügynökségek ezzel 
egyenértékű minősítése alapján a 
minősített kötvények esetében, illetve a 
Schroders vélelmezett minősítése alapján 
a nem minősített kötvények esetében). 

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap alkalmazhat származékos 
eszközöket, long és short pozíciókat 
befektetési nyereség elérése, a kockázat 
csökkentése, illetve az Alap hatékonyabb 
kezelése céljából. 
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A Befektetéskezelő egy saját eszköz 
segítségével felméri a potenciális 
befektetések fenntarthatósági értékeit. Az 
Alap csak olyan eszközökbe fektet, 
amelyek megállapítása szerint egy 
minimális határérték fölött helyezkednek 
el. Ez a határérték a Befektetéskezelő 
értékelési rendszerén alapul.  

Az Alap közvetlenül nem fektet be a 
korlátozásokat meghaladó adott 
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tevékenységekbe, iparágakba vagy 
kibocsátói csoportokba; lásd az Alap 
weboldalán található „Fenntarthatósággal 
kapcsolatos információk” című részt: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc. 

Referenciaérték 

Az Alap teljesítményét a célként megjelölt 
referenciaértékkel – ICE BofA 3 Month US 
Treasury Bill Index elérése (vagy egy 
alternatív referencia kamatláb) + 3,5% – 
szemben kell értékelni, valamint az ICE 
BofA Merrill Lynch US Floating Rate Asset 
Backed Securities index értékével kell 
összehasonlítani. Az összehasonlító 
referenciaérték csak teljesítmény-
összehasonlítás céljából van feltüntetve, 
és nem befolyásolja, hogy a 
Befektetéskezelő hogyan fekteti be az 
Alap eszközeit. Jóllehet általában az Alap 
befektetései várhatóan jelentősen 
eltérnek az összehasonlító 
referenciaérték összetevőitől, a 
befektetéskezelő álláspontjától függően 
az Alap befektetései átfedhetnek az 
összehasonlító referenciaérték 
összetevőivel. A befektetéskezelő saját 
belátása szerint fektet be, és nincsenek 
korlátozások annak mértékére 
vonatkozóan, hogy az Alap portfóliója és 
teljesítménye mennyiben térhet el az 
összehasonlító referenciaértéktől. A 
befektetéskezelő az összehasonlító 
referenciaértékben nem szereplő 
vállalatokba vagy szektorokba is befektet. 

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a 
választás, mert az Alap célhozama a 
referenciaérték hozamával egyező 
hozam, a befektetési célkitűzésben leírtak 
szerint. Azért erre az összehasonlító 
referenciaértékre esett a választás, mert a 
befektetéskezelő szerint az Alap 
befektetési célkitűzését és politikáját 
figyelembe véve a referenciaérték a 
teljesítmény szempontjából megfelelő 
összehasonlítási alapot ad. 
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 Különleges kockázati megfontolások 

Az Alap környezeti és/vagy társadalmi 
jellemzőkkel bír (az SFDR 8. cikke 
értelmében). Egy ilyen jellemzőkkel bíró 
Alap esetében előfordulhat, hogy ennek 
eredményeképpen a vállalatokkal, 
iparágakkal vagy ágazatokkal szembeni 
kitettsége korlátozott lesz, továbbá hogy 
az Alap lemond olyan befektetési 
lehetőségekről, amelyek nincsenek 
összhangban a befektetéskezelő által 
meghatározott fenntarthatósági 
kritériumaival. Tekintve, hogy a 
befektetők álláspontja különbözhet 
abban, hogy mit tekintenek fenntartható 
befektetésnek, előfordulhat, hogy az Alap 
olyan vállalatokba is befektet, amelyek 
nem tükrözik az egyes befektetők 
vélekedését vagy értékeit. A 
fenntarthatósági kockázatokkal 
kapcsolatban tájékozódjon a II. 
mellékletből. 

 Fenntarthatósági kritériumok 

Az Alap részére történő befektetések 
kiválasztásánál a befektetéskezelő 
irányítási és fenntarthatósági 
kritériumokat alkalmaz. A stratégia célja, 
hogy azonosítsa azokat az értékpapírokat, 
amelyek jó vagy javuló fenntarthatósági 
jellemzőket és értékeket mutatnak.  

A Befektetéskezelő célja, hogy elkerülje, 
büntesse vagy kizárja az olyan 
biztosítékokat, struktúrákat vagy 
ügynököket, amelyek magas összegeket 
fordítanak a környezetre és a 
társadalomra vagy amelyek nem 
rendelkeznek elfogadható irányítással.  

Ennek részét képezik az alábbiak: 

─ az olyan szektorok, eszközök vagy 
biztosítékok kizárása, amelyek a 
Befektetéskezelő megállapítása szerint 
jelentős, nem kompenzált költségeket 
rónak a környezetre, valamint az 
olyanok kizárása, amelyek indokolatlan 
társadalmi költségekkel járnak; 

─ az olyan értékpapírok bevonása, 
amelyek bizonyítottan jó hatással 
vannak a meglévő eszközökre, 
hitelezési feltételekre vagy irányításra 
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a Befektetéskezelő értékelési 
módszertana alapján.  

Az értékpapírokat környezeti, társadalmi 
és irányítási tényezők mentén értékeljük 
egy teljesítménymutató-rendszer alapján, 
és egy 100 pont/100 százalék skálán 
pontozzuk őket. Ezeket a pontszámokat 
ezt követően átvisszük egy 1-től 5 csillagig 
terjedő pontozási rendszerbe, amelyben 
az 5 csillag jelenti a legmagasabb 
pontszámot.    

A befektetéskezelő garantálja, hogy az 
Alap portfóliójában lévő eszközök 
legalább 80%-a 3 legjobb 
fenntarthatósági kategória (3, 4, 5 csillag) 
részét képezi, és hogy az eszközei 100%-
át 2 vagy több csillaggal értékelt 
eszközökbe fekteti. 

Az elemzés elvégzéséhez felhasznált 
elsődleges adatforrások a 
Befektetéskezelő saját eszközei, 
felmérései, ESG-kérdőívei, valamint 
nyilvános információk, értékpapírosítási 
kimutatások és harmadik felek által 
végzett kutatások. 

 

Asian Local 
Currency Bond 

 

Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja az iBoxx Asian Local 
Currency Bond index referenciaértéket 
meghaladó tőkenövekedés és jövedelem 
biztosítása a díjak levonása után egy 
három–ötéves időszak alatt, helyi 
devizákban denominált ázsiai rögzített 
kamatozású értékpapírokban befektetve. 
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Befektetési politika 

Az Alap eszközeinek legalább 
kétharmadát Ázsiában (kivéve Japánban) 
működő kormányzatok, kormányzati 
szervek, nemzetek feletti szervezetek és 
vállalatok által kibocsátott rögzített 
kamatozású, helyi devizákban 
denominált, befektetési minősítéssel vagy 
a befektetési minősítésnél alacsonyabb 
hitelminősítéssel rendelkező 
értékpapírokba (a Standard & Poor's vagy 
más hitelminősítő ügynökség ezzel 
egyenértékű minősítése alapján a 
minősített kötvények esetében, valamint 
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vállalatok által kibocsátott rögzített 
kamatozású, helyi devizákban 
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minősített kötvények esetében, valamint 
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a Schroders vélelmezett minősítése 
alapján a nem minősített kötvények 
esetében) és a fent említett eszközökhöz 
kapcsolódó származékos eszközökbe 
fekteti be. Az Alap szempontjából Ázsia a 
következő nyugat-ázsiai országokat 
foglalja magában: Bahrein, Izrael, 
Libanon, Omán, Katar, Szaúd-Arábia, 
Törökország és az Egyesült Arab 
Emírségek. 

Az Alap közvetlenül befektethet a 
kontinentális Kínában (i) a Kínai 
Értékpapír-szabályozó Bizottság által 
felügyelt RQFII konstrukciókon vagy QFII-
vel kapcsolatos konstrukciókon keresztül, 
feltéve hogy az I. melléklet 1. (A) (5) (I) 
pontjában foglalt befektetési korlátozás 
teljesül, és/vagy azok befektetési 
Alapoknak minősülnek; illetve (ii) 
szabályozott piacokon keresztül 
(beleértve a CIBM-et is a Bond Connecten 
vagy a CIBM Directen keresztül). 

A kontinentális Kína szabályozott piacain 
és a bankközi kötvénypiacokon eszközölt 
befektetések közvetett módon váltókon, 
igazolásokon vagy egyéb eszközökön 
(amelyek átruházható értékpapíroknak 
minősülnek, és nem foglalnak magukban 
származékos elemet), nyílt végű 
befektetési alapokon és jogosult 
származékos ügyleteken keresztül is 
történhetnek. 

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap szándéka származékos eszközök 
(beleértve a teljeshozam-csereügyleteket, 
valamint a long és short határidős 
devizaügyleteket is) alkalmazása 
befektetési nyereség elérése, a kockázat 
csökkentése, illetve az Alap hatékonyabb 
kezelése céljából. Ha az Alap teljes hozam 
csereügyleteket használ, a mögöttes 
eszközöket olyan eszközök alkotják, 

a Schroders vélelmezett minősítése 
alapján a nem minősített kötvények 
esetében) és a fent említett eszközökhöz 
kapcsolódó származékos eszközökbe 
fekteti be. Az Alap szempontjából Ázsia a 
következő nyugat-ázsiai országokat 
foglalja magában: Bahrein, Izrael, 
Libanon, Omán, Katar, Szaúd-Arábia, 
Törökország és az Egyesült Arab 
Emírségek. 

Az Alap közvetlenül befektethet a 
kontinentális Kínában (i) a Kínai 
Értékpapír-szabályozó Bizottság által 
felügyelt RQFII konstrukciókon vagy QFII-
vel kapcsolatos konstrukciókon keresztül, 
feltéve hogy az I. melléklet 1. (A) (5) (I) 
pontjában foglalt befektetési korlátozás 
teljesül, és/vagy azok befektetési 
Alapoknak minősülnek; illetve (ii) 
szabályozott piacokon keresztül 
(beleértve a CIBM-et is a Bond Connecten 
vagy a CIBM Directen keresztül). 

A kontinentális Kína szabályozott piacain 
és a bankközi kötvénypiacokon eszközölt 
befektetések közvetett módon váltókon, 
igazolásokon vagy egyéb eszközökön 
(amelyek átruházható értékpapíroknak 
minősülnek, és nem foglalnak magukban 
származékos elemet), nyílt végű 
befektetési alapokon és jogosult 
származékos ügyleteken keresztül is 
történhetnek. 

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap szándéka származékos eszközök 
(beleértve a teljeshozam-csereügyleteket, 
valamint a long és short határidős 
devizaügyleteket is) alkalmazása 
befektetési nyereség elérése, a kockázat 
csökkentése, illetve az Alap hatékonyabb 
kezelése céljából. Ha az Alap teljes hozam 
csereügyleteket használ, a mögöttes 
eszközöket olyan eszközök alkotják, 
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amelyekbe az Alap befektethet 
befektetési célkitűzése és befektetési 
politikája szerint. A cél elsősorban 
teljeshozam-csereügyletek használata 
ideiglenes alapon olyan piaci 
körülmények között, mint beleértve, de 
nem kizárólagosan a lassú gazdasági 
növekedés és csökkenő kamatlábak által 
jellemzett időszakok, valamint azok az 
időszakok, amelyekben a 
Befektetéskezelő szerint az állami 
felárprémiumok zsugorodása várható. A 
teljeshozam-csereügyletek bruttó 
kitettsége nem haladja meg a 20%-ot, és 
várhatóan a nettó eszközérték 0–5%-a 
között marad. Bizonyos körülmények 
között ez az arány magasabb lehet. 

 

amelyekbe az Alap befektethet 
befektetési célkitűzése és befektetési 
politikája szerint. A cél elsősorban 
teljeshozam-csereügyletek használata 
ideiglenes alapon olyan piaci 
körülmények között, mint beleértve, de 
nem kizárólagosan a lassú gazdasági 
növekedés és csökkenő kamatlábak által 
jellemzett időszakok, valamint azok az 
időszakok, amelyekben a 
Befektetéskezelő szerint az állami 
felárprémiumok zsugorodása várható. A 
teljeshozam-csereügyletek bruttó 
kitettsége nem haladja meg a 20%-ot, és 
várhatóan a nettó eszközérték 0–5%-a 
között marad. Bizonyos körülmények 
között ez az arány magasabb lehet. 

Az Alap a Befektetéskezelő értékelési 
kritériumai alapján magasabb átlagos 
fenntarthatósági pontszámot tart fenn, 
mint az iBoxx Asian Local Currency Bond 
index. Az ennek elérésére alkalmazott 
befektetési folyamattal kapcsolatban az 
Alap jellemzői című részben találhatók 
további részletek. 

Az Alap közvetlenül nem fektet be a 
korlátozásokat meghaladó adott 
tevékenységekbe, iparágakba vagy 
kibocsátói csoportokba; lásd az Alap 
weboldalán található „Fenntarthatósággal 
kapcsolatos információk” című részt: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc. 

Referenciaérték 

Az Alap teljesítményét a célként megjelölt 
referenciaértékkel – iBoxx Asian Local 
Currency Bond index hozamának 
felülteljesítése – szemben kell értékelni. 
Az Alap befektetési univerzuma és a cél-
referenciaérték összetevői várhatóan 
számottevően átfedik egymást. A 
Befektetéskezelő saját belátása szerint 
fektet be, és nincsenek korlátozások 
annak mértékére vonatkozóan, hogy az 
Alap portfóliója és teljesítménye 
mennyiben térhet el a cél-
referenciaértéktől. A befektetéskezelő a 
referenciaindexben nem szereplő 
vállalatokba vagy szektorokba is befektet 

Referenciaérték 

Az Alap teljesítményét a célként megjelölt 
referenciaértékkel – iBoxx Asian Local 
Currency Bond index hozamának 
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Az Alap befektetési univerzuma és a cél-
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számottevően átfedik egymást. A 
Befektetéskezelő saját belátása szerint 
fektet be, és nincsenek korlátozások 
annak mértékére vonatkozóan, hogy az 
Alap portfóliója és teljesítménye 
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http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
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bizonyos befektetési lehetőségek 
kihasználása érdekében. 

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a 
választás, mert jól tükrözi a 
befektetéseknek azt a típusát, amelybe az 
Alap valószínűleg befektet, ezért 
megfelelő célértéket jelent az Alap által 
biztosítani kívánt hozam tekintetében. 

 

bizonyos befektetési lehetőségek 
kihasználása érdekében. 

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a 
választás, mert jól tükrözi a 
befektetéseknek azt a típusát, amelybe az 
Alap valószínűleg befektet, ezért 
megfelelő célértéket jelent az Alap által 
biztosítani kívánt hozam tekintetében. 

A referenciaérték(ek) nem veszi(k) 
figyelembe az alap környezeti és 
társadalmi jellemzőit vagy 
fenntarthatósági célját (adott esetben). 

 Különleges kockázati megfontolások 

Az Alap környezeti és/vagy társadalmi 
jellemzőkkel bír (az SFDR 8. cikke 
értelmében). Egy ilyen jellemzőkkel bíró 
Alap esetében előfordulhat, hogy ennek 
eredményeképpen a vállalatokkal, 
iparágakkal vagy ágazatokkal szembeni 
kitettsége korlátozott lesz, továbbá hogy 
az Alap lemond olyan befektetési 
lehetőségekről, amelyek nincsenek 
összhangban a befektetéskezelő által 
meghatározott fenntarthatósági 
kritériumaival. Tekintve, hogy a 
befektetők álláspontja különbözhet 
abban, hogy mit tekintenek fenntartható 
befektetésnek, előfordulhat, hogy az Alap 
olyan vállalatokba is befektet, amelyek 
nem tükrözik az egyes befektetők 
vélekedését vagy értékeit. A 
fenntarthatósági kockázatokkal 
kapcsolatban tájékozódjon a II. 
mellékletből. 

 Fenntarthatósági kritériumok 

Az Alap részére történő befektetések 
kiválasztásánál a befektetéskezelő 
irányítási és fenntarthatósági 
kritériumokat alkalmaz.  

A stratégia célja, hogy azonosítsa azokat a 
kibocsátókat, amelyek jó vagy javuló 
fenntarthatósági adatokkal rendelkeznek, 
és azokat, amelyek magas összegeket 
fordítanak a környezetre és a 
társadalomra. Ennek részét képezik az 
alábbiak: 

─ az olyan kibocsátók kizárása, amelyek 
működése a befektetéskezelő 
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megítélése szerint jelentős éghajlati 
károkat okoz és indokolatlan 
társadalmi költségekkel jár;  

─ az olyan kibocsátók bevonása, amelyek 
láthatóan stabil és javuló 
fenntarthatósági pályát követnek, 
valamint amelyek hatékony 
irányításról tesznek tanúbizonyságot a 
befektetéskezelő fenntarthatóság-
értékelési módszertana alapján.  

Az egyes vállalatok alkalmazásának célja a 
befektetéskezelő részéről lehet továbbá 
az átláthatóság, valamint az alacsonyabb 
szén-dioxid-kibocsátással járó, felelős 
társadalmi magatartást tanúsító, a 
fenntartható növekedés és az alfa 
generáció támogatását célzó körforgásos 
gazdaságba való átmenet ösztönzése.  

Az elemzés elvégzéséhez felhasznált 
elsődleges adatforrások a 
befektetéskezelő saját eszközei és 
kutatása, harmadik felek kutatásai, civil 
szervezetek jelentései és szakértői 
hálózatok. A befektetéskezelő saját 
elemzést is végez a vállalatok által 
rendelkezésre bocsátott, nyilvánosan 
elérhető információkat, például vállalati 
fenntarthatósági jelentésekben és más 
vonatkozó vállalati anyagokban közzétett 
információkat felhasználva. 

A befektetéskezelő fenntarthatósággal 
kapcsolatos szemléletéről és az egyes 
vállalatokkal való kapcsolatba lépéséről a 
következő weboldalon található további 
információ: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

A befektetéskezelő garantálja, hogy az 
Alap portfóliójában lévő, 

─ fejlett országokban bejegyzett 
nagyvállalatok által kibocsátott 
részvények; rögzített és változó 
kamatozású, befektetési minősítésű 
hitelminősítéssel rendelkező 
értékpapírok és pénzpiaci eszközök; és 
fejlett országok által kibocsátott 
állampapírok legalább 90%-át; 
valamint 
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─ feltörekvő országokban bejegyzett 
nagyvállalatok által kibocsátott 
részvények; kis- és középvállalatok 
által kibocsátott részvények; rögzített 
és változó kamatozású, magas hozamú 
hitelminősítéssel rendelkező 
értékpapírok és pénzpiaci eszközök; és 
feltörekvő országok által kibocsátott 
állampapírok legalább 75%-át 

értékeli a fenntarthatósági kritériumok 
alapján. A vizsgálat vonatkozásában 
kisvállalatnak minősülnek azok a 
vállalatok, amelyek piaci kapitalizációja 
5 milliárd euró alatt van, középvállalatnak 
azok, amelyeké 5 és 10 milliárd euró 
között van, nagyvállalatnak pedig azok, 
amelyeké 10 milliárd euró felett van. 

China Local 
Currency Bond 

Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja az iBoxx ALBI China Onshore 
index referenciaértéket meghaladó 
tőkenövekedés és jövedelem biztosítása a 
díjak levonása után egy három–ötéves 
időszak alatt, onshore RMB-ben (CNY) 
denominált rögzített kamatozású 
értékpapírokba befektetve. 

Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja az iBoxx ALBI China Onshore 
index referenciaértéket meghaladó 
tőkenövekedés és jövedelem biztosítása a 
díjak levonása után egy három–ötéves 
időszak alatt, onshore RMB-ben (CNY) 
denominált rögzített kamatozású 
értékpapírokba befektetve. 

Befektetési politika 

Az Alap eszközeinek legalább 
kétharmadát onshore RMB-ben (CNY) 
denominált vagy abba visszafedezett, 
rögzített és változó kamatozású 
értékpapírokba, átváltható kötvényekbe 
és pénzpiaci eszközökbe fekteti be. 

Ezen eszközök kibocsátói lehetnek a 
kontinentális Kínán kívüli vagy belüli 
kormányzatok, kormányzati szervek, 
nemzetek feletti szervezetek és 
különböző ágazatokhoz tartozó, 
különböző hitelminőségű vállalatok attól 
függetlenül, hogy a kontinentális Kínában 
van-e a székhelyük, vagy ott jegyezték-e 
be őket. Az Alap offshore RMB-ben (CNH) 
denominált, rögzített kamatozású 
értékpapírokba is befektethet. 

Az Alap eszközeinek legfeljebb 30%-át 
fektetheti be befektetési minősítésnél 
alacsonyabb hitelminősítésű 
értékpapírokba (a Standard & Poor's vagy 
más hitelminősítő ügynökség ezzel 

Befektetési politika 

Az Alap eszközeinek legalább 
kétharmadát onshore RMB-ben (CNY) 
denominált vagy abba visszafedezett, 
rögzített és változó kamatozású 
értékpapírokba, átváltható kötvényekbe 
és pénzpiaci eszközökbe fekteti be. 

Ezen eszközök kibocsátói lehetnek a 
kontinentális Kínán kívüli vagy belüli 
kormányzatok, kormányzati szervek, 
nemzetek feletti szervezetek és 
különböző ágazatokhoz tartozó, 
különböző hitelminőségű vállalatok attól 
függetlenül, hogy a kontinentális Kínában 
van-e a székhelyük, vagy ott jegyezték-e 
be őket. Az Alap offshore RMB-ben (CNH) 
denominált, rögzített kamatozású 
értékpapírokba is befektethet. 

Az Alap eszközeinek legfeljebb 30%-át 
fektetheti be befektetési minősítésnél 
alacsonyabb hitelminősítésű 
értékpapírokba (a Standard & Poor's vagy 
más hitelminősítő ügynökség ezzel 
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egyenértékű minősítése alapján a 
minősített kötvények esetében, valamint 
a Schroders vélelmezett minősítése 
alapján a nem minősített kötvények 
esetében). 

Az Alap befektethet a hongkongi RMB-
kötvénypiacon forgalmazott eszközökbe, 
valamint RMB-ben denominált, egyéb 
szabályozott piacokon forgalmazott 
eszközökbe. 

Az Alap közvetlenül befektethet a 
kontinentális Kínában (i) a Kínai 
Értékpapír-szabályozó Bizottság által 
felügyelt RQFII konstrukciókon vagy QFII-
vel kapcsolatos konstrukciókon keresztül, 
feltéve hogy az I. melléklet 1. (A) (5) (I) 
pontjában foglalt befektetési korlátozás 
teljesül, és/vagy azok befektetési 
Alapoknak minősülnek; illetve (ii) 
szabályozott piacokon keresztül 
(beleértve a CIBM-et is a Bond Connecten 
vagy a CIBM Directen keresztül). 

A kontinentális Kína szabályozott piacain 
és a bankközi kötvénypiacokon eszközölt 
befektetések közvetett módon váltókon, 
igazolásokon vagy egyéb eszközökön 
(amelyek átruházható értékpapíroknak 
minősülnek, és nem foglalnak magukban 
származékos elemet), nyílt végű 
befektetési alapokon és jogosult 
származékos ügyleteken keresztül is 
történhetnek. 

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap alkalmazhat származékos 
eszközöket, long és short pozíciókat 
befektetési nyereség elérése, a kockázat 
csökkentése, illetve az Alap hatékonyabb 
kezelése céljából. 
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minősülnek, és nem foglalnak magukban 
származékos elemet), nyílt végű 
befektetési alapokon és jogosult 
származékos ügyleteken keresztül is 
történhetnek. 

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap alkalmazhat származékos 
eszközöket, long és short pozíciókat 
befektetési nyereség elérése, a kockázat 
csökkentése, illetve az Alap hatékonyabb 
kezelése céljából. 

Az Alap a Befektetéskezelő értékelési 
kritériumai alapján magasabb átlagos 
fenntarthatósági pontszámot tart fenn, 
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mint az iBoxx ALBI China Onshore index. 
Az ennek elérésére alkalmazott 
befektetési folyamattal kapcsolatban az 
Alap jellemzői című részben találhatók 
további részletek. 

Az Alap közvetlenül nem fektet be a 
korlátozásokat meghaladó adott 
tevékenységekbe, iparágakba vagy 
kibocsátói csoportokba; lásd az Alap 
weboldalán található „Fenntarthatósággal 
kapcsolatos információk” című részt: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc. 

Referenciaérték 

Az Alap teljesítményét a célként megjelölt 
referenciaértékkel – iBoxx ALBI China 
Onshore index hozamának felülteljesítése 
– szemben kell értékelni. Az Alap 
befektetési univerzuma és a cél-
referenciaérték összetevői várhatóan 
számottevően átfedik egymást. A 
Befektetéskezelő saját belátása szerint 
fektet be, és nincsenek korlátozások 
annak mértékére vonatkozóan, hogy az 
Alap portfóliója és teljesítménye 
mennyiben térhet el a cél-
referenciaértéktől. A Befektetéskezelő a 
célként megjelölt referenciaértékben nem 
szereplő vállalatokba vagy szektorokba is 
befektet bizonyos befektetési lehetőségek 
kihasználása érdekében. 

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a 
választás, mert jól tükrözi a 
befektetéseknek azt a típusát, amelybe az 
Alap valószínűleg befektet, ezért 
megfelelő célértéket jelent az Alap által 
biztosítani kívánt hozam tekintetében. 

 

Referenciaérték 

Az Alap teljesítményét a célként megjelölt 
referenciaértékkel – iBoxx ALBI China 
Onshore index hozamának felülteljesítése 
– szemben kell értékelni. Az Alap 
befektetési univerzuma és a cél-
referenciaérték összetevői várhatóan 
számottevően átfedik egymást. A 
Befektetéskezelő saját belátása szerint 
fektet be, és nincsenek korlátozások 
annak mértékére vonatkozóan, hogy az 
Alap portfóliója és teljesítménye 
mennyiben térhet el a cél-
referenciaértéktől. A Befektetéskezelő a 
célként megjelölt referenciaértékben nem 
szereplő vállalatokba vagy szektorokba is 
befektet bizonyos befektetési lehetőségek 
kihasználása érdekében. 

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a 
választás, mert jól tükrözi a 
befektetéseknek azt a típusát, amelybe az 
Alap valószínűleg befektet, ezért 
megfelelő célértéket jelent az Alap által 
biztosítani kívánt hozam tekintetében. 

A referenciaérték(ek) nem veszi(k) 
figyelembe az alap környezeti és 
társadalmi jellemzőit vagy 
fenntarthatósági célját (adott esetben). 

 Különleges kockázati megfontolások 

Az Alap környezeti és/vagy társadalmi 
jellemzőkkel bír (az SFDR 8. cikke 
értelmében). Egy ilyen jellemzőkkel bíró 
Alap esetében előfordulhat, hogy ennek 
eredményeképpen a vállalatokkal, 
iparágakkal vagy ágazatokkal szembeni 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
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kitettsége korlátozott lesz, továbbá hogy 
az Alap lemond olyan befektetési 
lehetőségekről, amelyek nincsenek 
összhangban a befektetéskezelő által 
meghatározott fenntarthatósági 
kritériumaival. Tekintve, hogy a 
befektetők álláspontja különbözhet 
abban, hogy mit tekintenek fenntartható 
befektetésnek, előfordulhat, hogy az Alap 
olyan vállalatokba is befektet, amelyek 
nem tükrözik az egyes befektetők 
vélekedését vagy értékeit. A 
fenntarthatósági kockázatokkal 
kapcsolatban tájékozódjon a II. 
mellékletből. 

 Fenntarthatósági kritériumok 

Az Alap részére történő befektetések 
kiválasztásánál a befektetéskezelő 
irányítási és fenntarthatósági 
kritériumokat alkalmaz.  

A stratégia célja, hogy azonosítsa azokat a 
kibocsátókat, amelyek jó vagy javuló 
fenntarthatósági adatokkal rendelkeznek, 
és azokat, amelyek magas összegeket 
fordítanak a környezetre és a 
társadalomra. Ennek részét képezik az 
alábbiak: 

─ az olyan kibocsátók kizárása, amelyek 
működése a befektetéskezelő 
megítélése szerint jelentős éghajlati 
károkat okoz és indokolatlan 
társadalmi költségekkel jár;  

─ az olyan kibocsátók bevonása, amelyek 
láthatóan stabil és javuló 
fenntarthatósági pályát követnek, 
valamint amelyek hatékony 
irányításról tesznek tanúbizonyságot a 
befektetéskezelő fenntarthatóság-
értékelési módszertana alapján.  

Az egyes vállalatok alkalmazásának célja a 
befektetéskezelő részéről lehet továbbá 
az átláthatóság, valamint az alacsonyabb 
szén-dioxid-kibocsátással járó, felelős 
társadalmi magatartást tanúsító, a 
fenntartható növekedés és az alfa 
generáció támogatását célzó körforgásos 
gazdaságba való átmenet ösztönzése.  

Az elemzés elvégzéséhez felhasznált 
elsődleges adatforrások a 
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befektetéskezelő saját eszközei és 
kutatása, harmadik felek kutatásai, civil 
szervezetek jelentései és szakértői 
hálózatok. A befektetéskezelő saját 
elemzést is végez a vállalatok által 
rendelkezésre bocsátott, nyilvánosan 
elérhető információkat, például vállalati 
fenntarthatósági jelentésekben és más 
vonatkozó vállalati anyagokban közzétett 
információkat felhasználva. 

A befektetéskezelő fenntarthatósággal 
kapcsolatos szemléletéről és az egyes 
vállalatokkal való kapcsolatba lépéséről a 
következő weboldalon található további 
információ: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

A befektetéskezelő garantálja, hogy az 
Alap portfóliójában lévő, 

─ fejlett országokban bejegyzett 
nagyvállalatok által kibocsátott 
részvények; rögzített és változó 
kamatozású, befektetési minősítésű 
hitelminősítéssel rendelkező 
értékpapírok és pénzpiaci eszközök; és 
fejlett országok által kibocsátott 
állampapírok legalább 90%-át; 
valamint 

─ feltörekvő országokban bejegyzett 
nagyvállalatok által kibocsátott 
részvények; kis- és középvállalatok 
által kibocsátott részvények; rögzített 
és változó kamatozású, magas hozamú 
hitelminősítéssel rendelkező 
értékpapírok és pénzpiaci eszközök; és 
feltörekvő országok által kibocsátott 
állampapírok legalább 75%-át 

értékeli a fenntarthatósági kritériumok 
alapján. A vizsgálat vonatkozásában 
kisvállalatnak minősülnek azok a 
vállalatok, amelyek piaci kapitalizációja 
5 milliárd euró alatt van, középvállalatnak 
azok, amelyeké 5 és 10 milliárd euró 
között van, nagyvállalatnak pedig azok, 
amelyeké 10 milliárd euró felett van. 

China 
Opportunities 

Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja az MSCI China (Net TR) Index 
referenciaértéket meghaladó 

Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja az MSCI China (Net TR) Index 
referenciaértéket meghaladó 
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tőkenövekedés biztosítása a díjak 
levonása után egy három–ötéves időszak 
alatt, kínai vállalatok részvényeibe és 
részvényekhez kapcsolódó 
értékpapírjaiba történő befektetéssel. 

tőkenövekedés biztosítása a díjak 
levonása után egy három–ötéves időszak 
alatt, kínai vállalatok részvényeibe és 
részvényekhez kapcsolódó 
értékpapírjaiba történő befektetéssel. 

Befektetési politika 

Az aktívan kezelt Alap eszközeinek 
legalább kétharmadát kínai vállalatok 
részvényeibe és részvényekhez 
kapcsolódó értékpapírjaiba fekteti be. 

Az Alap közvetlenül befektethet kínai „B” 
részvényekbe és kínai „H” részvényekbe, 
valamint az eszközeinek legfeljebb 50%-át 
(nettó alapon) közvetlenül, vagy közvetve 
(pl. részvételi kötelezvényeken keresztül) 
befektetheti kínai „A” részvényekbe az 
alábbiakon keresztül: 

- a Shanghai-Hong Kong Stock 
Connect és a Shenzhen-Hong Kong 
Stock Connect; 

- a Renminbi Qualified Institutional 
Investor (RQFII) program; 

- a STAR Boardon és a ChiNexten 
jegyzett részvények; és 

- szabályozott piacok. 

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap felhasználhat származékos 
eszközöket azzal a céllal, hogy csökkentse 
a kockázatot, illetve hatékonyabban 
kezelje az Alapot.  
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legalább kétharmadát kínai vállalatok 
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valamint az eszközeinek legfeljebb 50%-át 
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befektetheti kínai „A” részvényekbe az 
alábbiakon keresztül: 

- a Shanghai-Hong Kong Stock 
Connect és a Shenzhen-Hong Kong 
Stock Connect; 

- a Renminbi Qualified Institutional 
Investor (RQFII) program; 

- a STAR Boardon és a ChiNexten 
jegyzett részvények; és 

- szabályozott piacok. 

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap felhasználhat származékos 
eszközöket azzal a céllal, hogy csökkentse 
a kockázatot, illetve hatékonyabban 
kezelje az Alapot.  

Az Alap a Befektetéskezelő értékelési 
kritériumai alapján magasabb átlagos 
fenntarthatósági pontszámot tart fenn, 
mint az MSCI China (Net TR) index. Az 
ennek elérésére alkalmazott befektetési 
folyamattal kapcsolatban az Alap 
jellemzői című részben találhatók további 
részletek. 
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Az Alap közvetlenül nem fektet be a 
korlátozásokat meghaladó adott 
tevékenységekbe, iparágakba vagy 
kibocsátói csoportokba; lásd az Alap 
weboldalán található „Fenntarthatósággal 
kapcsolatos információk” című részt: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc. 

Referenciaérték 

Az Alap teljesítményét a célként megjelölt 
referenciaértékkel – MSCI China (Net TR) 
index hozamának felülteljesítése – 
szemben kell értékelni, és a Morningstar 
China Equity kategóriával kell 
összehasonlítani. Az Alap befektetési 
univerzuma és a cél-referenciaérték 
összetevői várhatóan korlátozott 
mértékben átfedik egymást. Az 
összehasonlító referenciaérték csak 
teljesítmény-összehasonlítás céljából van 
feltüntetve, és nem befolyásolja, hogy a 
Befektetéskezelő hogyan fekteti be az 
Alap eszközeit. A Befektetéskezelő saját 
belátása szerint fektet be, és nincsenek 
korlátozások annak mértékére 
vonatkozóan, hogy az Alap portfóliója és 
teljesítménye mennyiben térhet el a cél-
referenciaértéktől. A Befektetéskezelő a 
célként megjelölt referenciaértékben nem 
szereplő vállalatokba vagy szektorokba is 
befektet bizonyos befektetési lehetőségek 
kihasználása érdekében. 

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a 
választás, mert jól tükrözi a 
befektetéseknek azt a típusát, amelybe az 
Alap valószínűleg befektet, ezért 
megfelelő célértéket jelent az Alap által 
biztosítani kívánt hozam tekintetében. 
Azért erre az összehasonlító 
referenciaértékre esett a választás, mert a 
befektetéskezelő szerint az Alap 
befektetési célkitűzését és politikáját 
figyelembe véve a referenciaérték a 
teljesítmény szempontjából megfelelő 
összehasonlítási alapot ad. 
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vonatkozóan, hogy az Alap portfóliója és 
teljesítménye mennyiben térhet el a cél-
referenciaértéktől. A Befektetéskezelő a 
célként megjelölt referenciaértékben nem 
szereplő vállalatokba vagy szektorokba is 
befektet bizonyos befektetési lehetőségek 
kihasználása érdekében. 

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a 
választás, mert jól tükrözi a 
befektetéseknek azt a típusát, amelybe az 
Alap valószínűleg befektet, ezért 
megfelelő célértéket jelent az Alap által 
biztosítani kívánt hozam tekintetében. 
Azért erre az összehasonlító 
referenciaértékre esett a választás, mert a 
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teljesítmény szempontjából megfelelő 
összehasonlítási alapot ad. 

A referenciaérték(ek) nem veszi(k) 
figyelembe az alap környezeti és 
társadalmi jellemzőit vagy 
fenntarthatósági célját (adott esetben). 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
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 Különleges kockázati megfontolások 

Az Alap környezeti és/vagy társadalmi 
jellemzőkkel bír (az SFDR 8. cikke 
értelmében). Egy ilyen jellemzőkkel bíró 
Alap esetében előfordulhat, hogy ennek 
eredményeképpen a vállalatokkal, 
iparágakkal vagy ágazatokkal szembeni 
kitettsége korlátozott lesz, továbbá hogy 
az Alap lemond olyan befektetési 
lehetőségekről, amelyek nincsenek 
összhangban a befektetéskezelő által 
meghatározott fenntarthatósági 
kritériumaival. Tekintve, hogy a 
befektetők álláspontja különbözhet 
abban, hogy mit tekintenek fenntartható 
befektetésnek, előfordulhat, hogy az Alap 
olyan vállalatokba is befektet, amelyek 
nem tükrözik az egyes befektetők 
vélekedését vagy értékeit. A 
fenntarthatósági kockázatokkal 
kapcsolatban tájékozódjon a II. 
mellékletből. 

 Fenntarthatósági kritériumok 

Az Alap részére történő befektetések 
kiválasztásánál a befektetéskezelő 
irányítási és fenntarthatósági 
kritériumokat alkalmaz.  

A potenciális befektetési lehetőségek és 
részesedések kiválasztása és értékelése 
során a vállalatokat egy saját, az érdekelt 
feleken alapuló megközelítést követve, 
többek között a következő kritériumok 
alapján értékelik: (1) helyes irányítási 
gyakorlatok; (2) a környezetre és a helyi 
közösségekre gyakorolt hatás; és (3) a 
munkavállalók, beszállítók és fogyasztók 
igazságos és méltányos kezelése. A 
Schroders saját fenntarthatósági eszközei 
segítségével szerzett információkat és 
betekintést is felhasználják ebben az 
értékelési és áttekintési folyamatban.  

A befektetéskezelő saját elemzése és a 
társaságokkal folytatott folyamatos 
kapcsolattartása szintén segíthet egy 
megfelelő meggyőződés kialakításában 
azzal kapcsolatban, hogy a társaságok 
már elkezdték vagy elkezdik a megfelelő 
lépések megtételét annak érdekében, 
hogy kilépjenek olyan üzleti 
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szegmensekből vagy felhagyjanak olyan 
gyakorlatokkal, amelyek nem felelnek 
meg a fenntarthatósági kritériumoknak, 
vagy hogy javítsák releváns 
hiányosságaikat. A befektetéskezelő már 
az előtt is beruházásra jogosultnak 
tekintheti ezeket a társaságokat, mielőtt 
változásokat lát a vállalat értékeléseiben 
és vagy rangsorában a belső és külső 
értékelési mérőszámaik tekintetében. 

Az elemzés elvégzéséhez felhasznált 
elsődleges adatforrások között 
megtalálhatók a befektetéskezelő saját 
eszközei és kutatása, harmadik felek 
kutatásai, civil szervezetek jelentései és 
szakértői hálózatok. A befektetéskezelő 
saját elemzést is végez a vállalatok által 
rendelkezésre bocsátott, nyilvánosan 
elérhető információkat, például vállalati 
fenntarthatósági jelentésekben és más 
vonatkozó vállalati anyagokban közzétett 
információkat felhasználva. 

A befektetéskezelő fenntarthatósággal 
kapcsolatos szemléletéről és az egyes 
vállalatokkal való kapcsolatba lépéséről a 
következő weboldalon található további 
információ: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

A befektetéskezelő garantálja, hogy az 
Alap portfóliójában lévő, 

─ fejlett országokban bejegyzett 
nagyvállalatok által kibocsátott 
részvények; rögzített és változó 
kamatozású, befektetési minősítésű 
hitelminősítéssel rendelkező értékpapírok 
és pénzpiaci eszközök; és fejlett országok 
által kibocsátott állampapírok legalább 
90%-át; valamint 

─ feltörekvő országokban 
bejegyzett nagyvállalatok által kibocsátott 
részvények; kis- és középvállalatok által 
kibocsátott részvények; rögzített és 
változó kamatozású, magas hozamú 
hitelminősítéssel rendelkező értékpapírok 
és pénzpiaci eszközök; és feltörekvő 
országok által kibocsátott állampapírok 
legalább 75%-át 
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értékeli a fenntarthatósági kritériumok 
alapján. A vizsgálat vonatkozásában 
kisvállalatnak minősülnek azok a 
vállalatok, amelyek piaci kapitalizációja 
5 milliárd euró alatt van, középvállalatnak 
azok, amelyeké 5 és 10 milliárd euró 
között van, nagyvállalatnak pedig azok, 
amelyeké 10 milliárd euró felett van. 

Global Bond Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja a Bloomberg Global 
Aggregate Bond index referenciaértéket 
meghaladó tőkenövekedés és jövedelem 
biztosítása a díjak levonása után egy 
három–ötéves időszak alatt, rögzített és 
változó kamatozású értékpapírokba 
befektetve. 

 

Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja a Bloomberg Global 
Aggregate Bond index referenciaértéket 
meghaladó tőkenövekedés és jövedelem 
biztosítása a díjak levonása után egy 
három–ötéves időszak alatt, rögzített és 
változó kamatozású értékpapírokba 
befektetve. 

 Befektetési politika 

Az aktívan kezelt Alap eszközeinek 
legalább kétharmadát világszerte 
működő kormányzatok, kormányzati 
szervek, nemzetek feletti szervezetek és 
vállalatok által különféle devizanemekben 
kibocsátott, rögzített vagy változó 
kamatozású, befektetési minősítéssel 
vagy a befektetési minősítésnél 
alacsonyabb hitelminősítéssel rendelkező 
(a Standard & Poor's vagy más 
hitelminősítő ügynökség ezzel 
egyenértékű minősítése alapján) 
értékpapírokba fekteti be. 

Az Alap az alábbiak szerint fektethet be: 

- eszközeinek legfeljebb 10%-át 
feltételesen átváltható 
kötvényekbe; 

- eszközeinek legfeljebb 30%-át 
befektetési minősítésnél 
alacsonyabb hitelminősítésű 
értékpapírokba (a Standard & 
Poor's vagy más hitelminősítő 
ügynökség ezzel egyenértékű 
minősítése alapján a minősített 
kötvények esetében, valamint a 
Schroders vélelmezett minősítése 
alapján a nem minősített kötvények 
esetében); valamint 

- eszközeinek legfeljebb 40%-át 
eszközfedezetű értékpapírokba, 

Befektetési politika 

Az aktívan kezelt Alap eszközeinek 
legalább kétharmadát világszerte 
működő kormányzatok, kormányzati 
szervek, nemzetek feletti szervezetek és 
vállalatok által különféle devizanemekben 
kibocsátott, rögzített vagy változó 
kamatozású, befektetési minősítéssel 
vagy a befektetési minősítésnél 
alacsonyabb hitelminősítéssel rendelkező 
(a Standard & Poor's vagy más 
hitelminősítő ügynökség ezzel 
egyenértékű minősítése alapján) 
értékpapírokba fekteti be. 

Az Alap az alábbiak szerint fektethet be: 

- eszközeinek legfeljebb 10%-át 
feltételesen átváltható 
kötvényekbe; 

- eszközeinek legfeljebb 30%-át 
befektetési minősítésnél 
alacsonyabb hitelminősítésű 
értékpapírokba (a Standard & 
Poor's vagy más hitelminősítő 
ügynökség ezzel egyenértékű 
minősítése alapján a minősített 
kötvények esetében, valamint a 
Schroders vélelmezett minősítése 
alapján a nem minősített kötvények 
esetében); valamint 

- eszközeinek legfeljebb 40%-át 
eszközfedezetű értékpapírokba, 
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kereskedelmi jelzálogalapú 
értékpapírokba és/vagy a 
lakásszektorban kibocsátott 
jelzálogalapú értékpapírokba, 
amelyeket világszerte befektetési 
minősítéssel vagy a befektetési 
minősítésnél alacsonyabb 
hitelminősítéssel bocsátanak ki (a 
Standard & Poor's vagy más 
hitelminősítő ügynökség ezzel 
egyenértékű minősítése alapján). A 
mögöttes eszközök körébe olyan 
tételek tartozhatnak, mint a 
hitelkártyamegállapodásokból 
származó követelések, személyi 
kölcsönök, autókölcsönök, 
kisvállalati kölcsönök, lízingek, 
kereskedelmi ingatlanokkal 
kapcsolatos jelzálogok és 
lakóingatlanokkal kapcsolatos 
jelzálogok. 

Az Alap szabályozott piacokon (köztük a 
CIBM-en és a Bond Connecten vagy a 
CIBM Directen) keresztül befektethet a 
kontinentális Kínában. 

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap származékos eszközöket is 
használhat befektetési nyereség elérése, 
a kockázat csökkentése és az Alap 
hatékonyabb kezelése érdekében. 

 

kereskedelmi jelzálogalapú 
értékpapírokba és/vagy a 
lakásszektorban kibocsátott 
jelzálogalapú értékpapírokba, 
amelyeket világszerte befektetési 
minősítéssel vagy a befektetési 
minősítésnél alacsonyabb 
hitelminősítéssel bocsátanak ki (a 
Standard & Poor's vagy más 
hitelminősítő ügynökség ezzel 
egyenértékű minősítése alapján). A 
mögöttes eszközök körébe olyan 
tételek tartozhatnak, mint a 
hitelkártyamegállapodásokból 
származó követelések, személyi 
kölcsönök, autókölcsönök, 
kisvállalati kölcsönök, lízingek, 
kereskedelmi ingatlanokkal 
kapcsolatos jelzálogok és 
lakóingatlanokkal kapcsolatos 
jelzálogok. 

Az Alap szabályozott piacokon (köztük a 
CIBM-en és a Bond Connecten vagy a 
CIBM Directen) keresztül befektethet a 
kontinentális Kínában. 

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap származékos eszközöket is 
használhat befektetési nyereség elérése, 
a kockázat csökkentése és az Alap 
hatékonyabb kezelése érdekében. 

Az Alap a Befektetéskezelő értékelési 
kritériumai alapján magasabb átlagos 
fenntarthatósági pontszámot tart fenn, 
mint a Bloomberg Global Aggregate Bond 
index. Az ennek elérésére alkalmazott 
befektetési folyamattal kapcsolatban az 
Alap jellemzői című részben találhatók 
további részletek. 

Az Alap közvetlenül nem fektet be a 
korlátozásokat meghaladó adott 
tevékenységekbe, iparágakba vagy 
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kibocsátói csoportokba; lásd az Alap 
weboldalán található „Fenntarthatósággal 
kapcsolatos információk” című részt: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc. 

 Referenciaérték 

Az Alap teljesítményét a célként megjelölt 
referenciaértékkel – Bloomberg Global 
Aggregate Bond index hozamának 
felülteljesítése – szemben kell értékelni. 
Az Alap befektetési univerzuma és a cél-
referenciaérték összetevői várhatóan 
korlátozott mértékben átfedik egymást. 
Az Alap azonban valószínűleg tükrözni 
fogja a cél-referenciaérték bizonyos 
tulajdonságait (nevezetesen 
hitelminőség/futamidő, 
devizakitettség/bizonyos kibocsátókkal 
szembeni kitettség). A Befektetéskezelő 
saját belátása szerint fektet be, és 
nincsenek korlátozások annak mértékére 
vonatkozóan, hogy az Alap portfóliója és 
teljesítménye mennyiben térhet el a cél-
referenciaértéktől. A Befektetéskezelő a 
célként megjelölt referenciaértékben nem 
szereplő vállalatokba vagy szektorokba is 
befektet bizonyos befektetési lehetőségek 
kihasználása érdekében. 

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a 
választás, mert jól tükrözi a 
befektetéseknek azt a típusát, amelybe az 
Alap valószínűleg befektet, ezért 
megfelelő célértéket jelent az Alap által 
biztosítani kívánt hozam tekintetében. 

 

Referenciaérték 

Az Alap teljesítményét a célként megjelölt 
referenciaértékkel – Bloomberg Global 
Aggregate Bond index hozamának 
felülteljesítése – szemben kell értékelni. 
Az Alap befektetési univerzuma és a cél-
referenciaérték összetevői várhatóan 
korlátozott mértékben átfedik egymást. 
Az Alap azonban valószínűleg tükrözni 
fogja a cél-referenciaérték bizonyos 
tulajdonságait (nevezetesen 
hitelminőség/futamidő, 
devizakitettség/bizonyos kibocsátókkal 
szembeni kitettség). A Befektetéskezelő 
saját belátása szerint fektet be, és 
nincsenek korlátozások annak mértékére 
vonatkozóan, hogy az Alap portfóliója és 
teljesítménye mennyiben térhet el a cél-
referenciaértéktől. A Befektetéskezelő a 
célként megjelölt referenciaértékben nem 
szereplő vállalatokba vagy szektorokba is 
befektet bizonyos befektetési lehetőségek 
kihasználása érdekében. 

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a 
választás, mert jól tükrözi a 
befektetéseknek azt a típusát, amelybe az 
Alap valószínűleg befektet, ezért 
megfelelő célértéket jelent az Alap által 
biztosítani kívánt hozam tekintetében. 

A referenciaérték(ek) nem veszi(k) 
figyelembe az alap környezeti és 
társadalmi jellemzőit vagy 
fenntarthatósági célját (adott esetben). 

  Különleges kockázati megfontolások 

Az Alap környezeti és/vagy társadalmi 
jellemzőkkel bír (az SFDR 8. cikke 
értelmében). Egy ilyen jellemzőkkel bíró 
Alap esetében előfordulhat, hogy ennek 
eredményeképpen a vállalatokkal, 
iparágakkal vagy ágazatokkal szembeni 
kitettsége korlátozott lesz, továbbá hogy 
az Alap lemond olyan befektetési 
lehetőségekről, amelyek nincsenek 
összhangban a befektetéskezelő által 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
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meghatározott fenntarthatósági 
kritériumaival. Tekintve, hogy a 
befektetők álláspontja különbözhet 
abban, hogy mit tekintenek fenntartható 
befektetésnek, előfordulhat, hogy az Alap 
olyan vállalatokba is befektet, amelyek 
nem tükrözik az egyes befektetők 
vélekedését vagy értékeit. A 
fenntarthatósági kockázatokkal 
kapcsolatban tájékozódjon a II. 
mellékletből. 

  Fenntarthatósági kritériumok 

Az Alap részére történő befektetések 
kiválasztásánál a befektetéskezelő 
irányítási és fenntarthatósági 
kritériumokat alkalmaz. 

A befektetéskezelő fentről lefelé építkező 
tematikus befektetési folyamata során a 
fenntarthatósági tényezőket – mind az 
állami piacokon, mind a hitelallokációs 
döntésekben – makroökonómiai 
tényezőkkel együtt mérik fel. 

Az állami kibocsátók fenntarthatósági 
tényezőinek elemzése során a 
befektetéskezelő figyelembe veszi, hogy 
azok az országok, amelyek stabil és nem 
korrupt kormánnyal rendelkeznek, 
vélhetően hajlandóbbak kiegyenlíteni a 
tartozásaikat (és képesek rá), miközben a 
politikai megfontolások, köztük a 
társadalmi és irányítási tényezők hatásai, 
kihathatnak egy ország inflációjára és 
devizaprofiljára, így jelentősen 
befolyásolhatják a tartozások valós 
értékét. A környezeti hatásokat – amelyek 
hosszabb távon nagyobb jelentőséggel 
bírhatnak – szintén figyelembe veszik. A 
befektetéskezelő megközelítésének része 
a Schroders saját fenntarthatósági 
eszközeinek használata az országok 
rangsorolására az alapján, hogy a 
teljesítményüket számos 
fenntarthatósággal kapcsolatos 
mutatószámmal vetik össze. 

A hitelszelekcióval kapcsolatos 
döntéseket a befektetéskezelő 
hitelbefektetési specialistacsapataira 
ruházták, akiknek az a célja, hogy olyan 
kibocsátókat azonosítsanak, amelyek jó 
vagy javító fenntarthatósági 
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tanúsítványokkal rendelkeznek, és azokat, 
amelyek magas összegeket fordítanak a 
környezetre és a társadalomra. Ennek 
részét képezik az alábbiak: 

– az olyan kibocsátók kizárása, amelyek 
működése a befektetéskezelő megítélése 
szerint jelentős környezeti károkat okoz 
vagy indokolatlan társadalmi költségekkel 
jár; 

– az olyan kibocsátók bevonása, amelyek 
láthatóan stabil és javuló 
fenntarthatósági pályát követnek, 
valamint amelyek hatékony irányításról 
tesznek tanúbizonyságot a 
befektetéskezelő fenntarthatóság-
értékelési módszertana alapján. 

Az elemzés elvégzéséhez felhasznált 
elsődleges adatforrások a 
befektetéskezelő saját eszközei és 
kutatása, harmadik felek kutatásai, civil 
szervezetek jelentései és szakértői 
hálózatok. A vállalati kibocsátók esetén a 
befektetéskezelő saját elemzést is végez a 
vállalatok által rendelkezésre bocsátott, 
nyilvánosan elérhető információkat, 
például vállalati fenntarthatósági 
jelentésekben és más vonatkozó vállalati 
anyagokban közzétett információkat 
felhasználva. 

A befektetéskezelő fenntarthatósággal 
kapcsolatos szemléletéről és az egyes 
vállalatokkal való kapcsolatba lépéséről a 
következő weboldalon található további 
információ: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

A befektetéskezelő garantálja, hogy az 
Alap portfóliójában lévő, 

– fejlett országokban bejegyzett 
nagyvállalatok által kibocsátott 
részvények; rögzített és változó 
kamatozású, befektetési minősítésű 
hitelminősítéssel rendelkező értékpapírok 
és pénzpiaci eszközök; és fejlett országok 
által kibocsátott állampapírok legalább 
90%-át; valamint 

– feltörekvő országokban bejegyzett 
nagyvállalatok által kibocsátott 
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részvények; kis- és középvállalatok által 
kibocsátott részvények; rögzített és 
változó kamatozású, magas hozamú 
hitelminősítéssel rendelkező értékpapírok 
és pénzpiaci eszközök; és feltörekvő 
országok által kibocsátott állampapírok 
legalább 75%-át 

értékeli a fenntarthatósági kritériumok 
alapján. A vizsgálat vonatkozásában 
kisvállalatnak minősülnek azok a 
vállalatok, amelyek piaci kapitalizációja 
5 milliárd euró alatt van, középvállalatnak 
azok, amelyeké 5 és 10 milliárd euró 
között van, nagyvállalatnak pedig azok, 
amelyeké 10 milliárd euró felett van. 

Japanese 
Opportunities 

Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja a Tokyo Stock Exchange 1st 
Section Index (TOPIX) (Net TR) értékét 
meghaladó tőkenövekedés biztosítása a 
díjak levonása után egy három–ötéves 
időszak alatt, japán vállalatok 
részvényeibe és részvényekhez 
kapcsolódó értékpapírjaiba befektetve. 

Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja a Tokyo Stock Exchange 1st 
Section Index (TOPIX) (Net TR) értékét 
meghaladó tőkenövekedés biztosítása a 
díjak levonása után egy három–ötéves 
időszak alatt, japán vállalatok 
részvényeibe és részvényekhez 
kapcsolódó értékpapírjaiba befektetve. 

 Befektetési politika 

Az aktívan kezelt Alap eszközeinek 
legalább kétharmadát japán vállalatok 
részvényeibe és részvényekhez 
kapcsolódó értékpapírjaiba fekteti be. 

Az Alap az alulértékelt részvények 
azonosítására és az azokba történő 
befektetésre törekszik, azok valós értékét 
a közép- és hosszú távon előre jelzett 
hozamok alapján megbecsülve.  

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap származékos eszközöket is 
használhat befektetési nyereség elérése, 
a kockázat csökkentése és az Alap 
hatékonyabb kezelése érdekében.  

Befektetési politika 

Az aktívan kezelt Alap eszközeinek 
legalább kétharmadát japán vállalatok 
részvényeibe és részvényekhez 
kapcsolódó értékpapírjaiba fekteti be. 

Az Alap az alulértékelt részvények 
azonosítására és az azokba történő 
befektetésre törekszik, azok valós értékét 
a közép- és hosszú távon előre jelzett 
hozamok alapján megbecsülve.  

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap származékos eszközöket is 
használhat befektetési nyereség elérése, 
a kockázat csökkentése és az Alap 
hatékonyabb kezelése érdekében.  
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 Az Alap a befektetéskezelő értékelési 
rendszere alapján magasabb átlagos 
fenntarthatósági pontszámot tart fenn, 
mint a Tokyo Stock Exchange 1st Section 
(TOPIX) (Net TR) index. Az ennek elérésére 
alkalmazott befektetési folyamattal 
kapcsolatban az Alap jellemzői című 
részben találhatók további részletek. 

Az Alap közvetlenül nem fektet be a 
korlátozásokat meghaladó adott 
tevékenységekbe, iparágakba vagy 
kibocsátói csoportokba; lásd az Alap 
weboldalán található „Fenntarthatósággal 
kapcsolatos információk” című részt: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc. 

 Referenciaérték 

Az Alap teljesítményét a célként megjelölt 
referenciaértékkel – a Tokyo Stock 
Exchange 1st Section Index (TOPIX) (Net 
TR) hozamának felülteljesítése – szemben 
kell értékelni. Az Alap befektetési 
univerzuma és a cél-referenciaérték 
összetevői várhatóan számottevően 
átfedik egymást. A Befektetéskezelő saját 
belátása szerint fektet be, és nincsenek 
korlátozások annak mértékére 
vonatkozóan, hogy az Alap portfóliója és 
teljesítménye mennyiben térhet el a cél-
referenciaértéktől. A Befektetéskezelő a 
célként megjelölt referenciaértékben nem 
szereplő vállalatokba vagy szektorokba is 
befektet bizonyos befektetési lehetőségek 
kihasználása érdekében. 

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a 
választás, mert jól tükrözi a 
befektetéseknek azt a típusát, amelybe az 
Alap valószínűleg befektet, ezért 
megfelelő célértéket jelent az Alap által 
biztosítani kívánt hozam tekintetében. 
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biztosítani kívánt hozam tekintetében. 

A referenciaérték(ek) nem veszi(k) 
figyelembe az alap környezeti és 
társadalmi jellemzőit vagy 
fenntarthatósági célját (adott esetben). 

  Különleges kockázati megfontolások 

Az Alap környezeti és/vagy társadalmi 
jellemzőkkel bír (az SFDR 8. cikke 
értelmében). Egy ilyen jellemzőkkel bíró 
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Alap esetében előfordulhat, hogy ennek 
eredményeképpen a vállalatokkal, 
iparágakkal vagy ágazatokkal szembeni 
kitettsége korlátozott lesz, továbbá hogy 
az Alap lemond olyan befektetési 
lehetőségekről, amelyek nincsenek 
összhangban a befektetéskezelő által 
meghatározott fenntarthatósági 
kritériumaival. Tekintve, hogy a 
befektetők álláspontja különbözhet 
abban, hogy mit tekintenek fenntartható 
befektetésnek, előfordulhat, hogy az Alap 
olyan vállalatokba is befektet, amelyek 
nem tükrözik az egyes befektetők 
vélekedését vagy értékeit. A 
fenntarthatósági kockázatokkal 
kapcsolatban tájékozódjon a II. 
mellékletből. 

  Fenntarthatósági kritériumok 

Az Alap részére történő befektetések 
kiválasztásánál a befektetéskezelő 
irányítási és fenntarthatósági 
kritériumokat alkalmaz. A befektetési 
univerzum értékelése több saját 
eszközzel, továbbá külső minősítő 
szolgáltatások igénybevételével történik. 

A befektetéskezelő minden potenciális 
befektetést átvilágításnak vet alá, 
amelynek a vezetéssel folytatott tárgyalás 
is a része, majd tényezők széles körét 
figyelembe véve értékeli az adott vállalat 
irányítását, környezeti és társadalmi 
profilját. Ezt a folyamatot a Schroders 
saját fenntarthatósági eszközeivel végzett 
mennyiségi elemzés egészíti ki, amelyek 
kulcsfontosságú bemenő adatot 
nyújtanak annak értékeléséhez, hogy a 
portfólió meglévő és potenciális 
befektetései milyen mértékben felelnek 
meg az Alap fenntarthatósági 
kritériumainak. Néhány esetben a 
fenntarthatósági kritériumokat nem 
teljesítő vállalatok is bekerülhetnek a 
befektetések közé, ha saját elemzés és a 
vezetéssel folytatott tárgyalások 
eredményeképpen a befektetéskezelő 
úgy ítéli meg, hogy a vállalat észszerű 
időtartamon belül meg fog tudni felelni a 
fenntarthatósági kritériumoknak. 
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Ahhoz, hogy az Alapba bekerülhessenek, 
a vállalatokkal szemben elvárás, hogy a 
működésük által érintett felek, köztük az 
ügyfelek, alkalmazottak, beszállítók, 
részvényesek és szabályozók iránt 
elkötelezettséget mutassanak. Az Alap 
olyan vállalatokat választ, amelyek 
üzletvitele jó vállalatirányítást mutat, és 
amelyek törekszenek az érintett felek 
méltányos kezelésére. 

A befektetéskezelő fenntarthatósággal 
kapcsolatos szemléletéről és az egyes 
vállalatokkal való kapcsolatba lépéséről a 
következő weboldalon található további 
információ: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

A befektetéskezelő garantálja, hogy az 
Alap portfóliójában lévő, 

– fejlett országokban bejegyzett 
nagyvállalatok által kibocsátott 
részvények; rögzített és változó 
kamatozású, befektetési minősítésű 
hitelminősítéssel rendelkező értékpapírok 
és pénzpiaci eszközök; és fejlett országok 
által kibocsátott állampapírok legalább 
90%-át; valamint 

– feltörekvő országokban bejegyzett 
nagyvállalatok által kibocsátott 
részvények; kis- és középvállalatok által 
kibocsátott részvények; rögzített és 
változó kamatozású, magas hozamú 
hitelminősítéssel rendelkező értékpapírok 
és pénzpiaci eszközök; és feltörekvő 
országok által kibocsátott állampapírok 
legalább 75%-át 

értékeli a fenntarthatósági kritériumok 
alapján.  

A vizsgálat vonatkozásában kisvállalatnak 
minősülnek azok a vállalatok, amelyek 
piaci kapitalizációja 5 milliárd euró alatt 
van, középvállalatnak azok, amelyeké 5 és 
10 milliárd euró között van, 
nagyvállalatnak pedig azok, amelyeké 
10 milliárd euró felett van. 

Securitised 
Credit 

Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja az ICE BofA 3 Month US 
Treasury Bill Index +2%-ot elérő 

Befektetési célkitűzés 

Az Alap célja az ICE BofA 3 Month US 
Treasury Bill Index +2%-ot elérő 

http://www.schroders/
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jövedelem és tőkenövekedés biztosítása a 
díjak levonása előtt* egy három–ötéves 
időszak alatt, jogi személyek által 
világszerte kibocsátott, értékpapírosított 
eszközökbe befektetve. 

*A díjak levonása utáni, az egyes 
részvényosztályokra vonatkozó 
célhozamok megtekintéséhez kérjük, 
keresse fel a Schroders weboldalát: 
https://www.schroders.com/en/lu/private-
investor/investing-with-us/after-fees-
performance-targets/ 
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 Befektetési politika 

Az aktívan kezelt Alap eszközeinek 
legalább kétharmadát rögzített és változó 
kamatozású értékpapírosított 
befektetésekbe fekteti be, korlátozás 
nélkül beleértve az eszközalapú 
értékpapírokat (ABS), lakáscélú 
jelzálogalapú értékpapírokat (MBS) és 
kereskedelmi jelzálogalapú 
értékpapírokat (CMBS). Az Alap 
biztosítékokkal fedezett 
kölcsönkötelezettségekbe (CLO-k) is 
befektethet. 

Az Alap eszközeinek akár 100%-át a világ 
bármely részén kibocsátott befektetési 
szintű vagy befektetési szintnél 
alacsonyabb hitelminősítésű eszközalapú 
értékpapírokba (ABS), lakáscélú 
jelzálogalapú értékpapírokba (MBS) és 
kereskedelmi jelzálogalapú 
értékpapírokba (CMBS) fektetheti be (a 
Standard & Poor's vagy más hitelminősítő 
ügynökségek ezzel egyenértékű 
minősítése alapján a minősített kötvények 
esetében, illetve a Schroders vélelmezett 
minősítése alapján a nem minősített 
kötvények esetében). Az eszközalapú 
értékpapírok fedezetéül szolgáló 
eszközök lehetnek hitelkártya-
kötelezettségek, személyi kölcsönök, 
gépjárműkölcsönök, szállítási kölcsönök 
és kisvállalati kölcsönök. 

Az Alap eszközeinek legfeljebb 30%-át 
fektetheti be befektetési minősítésnél 
alacsonyabb hitelminősítésű 
értékpapírokba (a Standard & Poor's vagy 
más hitelminősítő ügynökség ezzel 
egyenértékű minősítése alapján a 
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minősített kötvények esetében, valamint 
a Schroders vélelmezett minősítése 
alapján a nem minősített kötvények 
esetében). 

Az Alap ezenkívül eszközeinek legfeljebb 
egyharmadát közvetlenül vagy közvetve 
befektetheti más értékpapírokba (akár 
más eszközosztályokba is), országokba, 
régiókba, iparágakba vagy devizákba, 
befektetési alapokba, opciós 
utalványokba és pénzpiaci 
befektetésekbe, és pénzeszközöket 
tarthat (az I. mellékletben szereplő 
korlátozásoknak megfelelően). 

Az Alap származékos eszközöket is 
használhat befektetési nyereség elérése, 
a kockázat csökkentése és az Alap 
hatékonyabb kezelése érdekében.  
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használhat befektetési nyereség elérése, 
a kockázat csökkentése és az Alap 
hatékonyabb kezelése érdekében.  

A Befektetéskezelő egy saját eszköz 
segítségével felméri a potenciális 
befektetések fenntarthatósági értékeit. Az 
Alap csak olyan eszközökbe fektet, 
amelyek megállapítása szerint egy 
minimális határérték fölött helyezkednek 
el. Ez a határérték a Befektetéskezelő 
értékelési rendszerén alapul.  

Az Alap közvetlenül nem fektet be a 
korlátozásokat meghaladó adott 
tevékenységekbe, iparágakba vagy 
kibocsátói csoportokba; lásd az Alap 
weboldalán található „Fenntarthatósággal 
kapcsolatos információk” című részt: 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc. 

 Referenciaérték 

Az Alap teljesítményét a célként megjelölt 
referenciaértékkel – ICE BofA 3 Month US 
Treasury Bill Index +2% elérése – 
szemben kell értékelni, valamint az ICE 
BofA Merrill Lynch US Floating Rate Asset 
Backed Securities index értékével kell 
összehasonlítani. Az összehasonlító 
referenciaérték csak teljesítmény-
összehasonlítás céljából van feltüntetve, 
és nem befolyásolja, hogy a 
Befektetéskezelő hogyan fekteti be az 
Alap eszközeit. Jóllehet általában az Alap 
befektetései várhatóan jelentősen 
eltérnek az összehasonlító 
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szemben kell értékelni, valamint az ICE 
BofA Merrill Lynch US Floating Rate Asset 
Backed Securities index értékével kell 
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referenciaérték összetevőitől, a 
befektetéskezelő álláspontjától függően 
az Alap befektetései átfedhetnek az 
összehasonlító referenciaérték 
összetevőivel. A befektetéskezelő saját 
belátása szerint fektet be, és nincsenek 
korlátozások annak mértékére 
vonatkozóan, hogy az Alap portfóliója és 
teljesítménye mennyiben térhet el az 
összehasonlító referenciaértéktől. A 
befektetéskezelő az összehasonlító 
referenciaértékben nem szereplő 
vállalatokba vagy szektorokba is befektet. 

Azért erre a cél-referenciaértékre esett a 
választás, mert az Alap célhozama a 
referenciaérték hozamát elérő vagy 
meghaladó hozam, a befektetési 
célkitűzésben leírtak szerint. Azért erre az 
összehasonlító referenciaértékre esett a 
választás, mert a befektetéskezelő szerint 
az Alap befektetési célkitűzését és 
politikáját figyelembe véve a 
referenciaérték a teljesítmény 
szempontjából megfelelő 
összehasonlítási alapot ad. 
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vállalatokba vagy szektorokba is befektet. 
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meghaladó hozam, a befektetési 
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politikáját figyelembe véve a 
referenciaérték a teljesítmény 
szempontjából megfelelő 
összehasonlítási alapot ad. 

A referenciaérték(ek) nem veszi(k) 
figyelembe az alap környezeti és 
társadalmi jellemzőit vagy 
fenntarthatósági célját (adott esetben). 

  Különleges kockázati megfontolások 

Az Alap környezeti és/vagy társadalmi 
jellemzőkkel bír (az SFDR 8. cikke 
értelmében). Egy ilyen jellemzőkkel bíró 
Alap esetében előfordulhat, hogy ennek 
eredményeképpen a vállalatokkal, 
iparágakkal vagy ágazatokkal szembeni 
kitettsége korlátozott lesz, továbbá hogy 
az Alap lemond olyan befektetési 
lehetőségekről, amelyek nincsenek 
összhangban a befektetéskezelő által 
meghatározott fenntarthatósági 
kritériumaival. Tekintve, hogy a 
befektetők álláspontja különbözhet 
abban, hogy mit tekintenek fenntartható 
befektetésnek, előfordulhat, hogy az Alap 
olyan vállalatokba is befektet, amelyek 
nem tükrözik az egyes befektetők 
vélekedését vagy értékeit. A 
fenntarthatósági kockázatokkal 
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kapcsolatban tájékozódjon a II. 
mellékletből. 

  Fenntarthatósági kritériumok  

Az Alap részére történő befektetések 
kiválasztásánál a befektetéskezelő 
irányítási és fenntarthatósági 
kritériumokat alkalmaz. A stratégia célja, 
hogy azonosítsa azokat az értékpapírokat, 
amelyek jó vagy javuló fenntarthatósági 
jellemzőket és értékeket mutatnak.  

A Befektetéskezelő célja, hogy elkerülje, 
büntesse vagy kizárja az olyan 
biztosítékokat, struktúrákat vagy 
ügynököket, amelyek magas összegeket 
fordítanak a környezetre és a 
társadalomra vagy amelyek nem 
rendelkeznek elfogadható irányítással.  

Ennek részét képezik az alábbiak: 

─ az olyan szektorok, eszközök vagy 
biztosítékok kizárása, amelyek a 
Befektetéskezelő megállapítása szerint 
jelentős, nem kompenzált költségeket 
rónak a környezetre, valamint az olyanok 
kizárása, amelyek indokolatlan társadalmi 
költségekkel járnak; és  

─ az olyan értékpapírok bevonása, 
amelyek bizonyítottan jó hatással vannak 
a meglévő eszközökre, hitelezési 
feltételekre vagy irányításra a 
Befektetéskezelő értékelési módszertana 
alapján.  

Az értékpapírokat környezeti, társadalmi 
és irányítási tényezők mentén értékeljük 
egy teljesítménymutató-rendszer alapján, 
és egy 100 pont/100 százalék skálán 
pontozzuk őket. Ezeket a pontszámokat 
ezt követően átvisszük egy 1-től 5 csillagig 
terjedő pontozási rendszerbe, amelyben 
az 5 csillag jelenti a legmagasabb 
pontszámot.    
A befektetéskezelő garantálja, hogy az 
Alap portfóliójában lévő eszközök 
legalább 80%-a 3 legjobb 
fenntarthatósági kategória (3, 4, 5 csillag) 
részét képezi, és hogy az eszközei 100%-
át 2 vagy több csillaggal értékelt 
eszközökbe fekteti. 

Az elemzés elvégzéséhez felhasznált 
elsődleges adatforrások a 
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Befektetéskezelő saját eszközei, 
felmérései, ESG-kérdőívei, valamint 
nyilvános információk, értékpapírosítási 
kimutatások és harmadik felek által 
végzett kutatások. 

 


