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18 de agosto de 2023 

Caro Acionista, 

Schroder International Selection Fund (a "Sociedade") – Global Credit Income Short Duration (o 
"Fundo") 

Escrevemos-lhe para o informar de que, a 20 de setembro de 2023 (a "Data Efetiva"), o nome, o objetivo de 
investimento, a política de investimento e os critérios de sustentabilidade do Fundo serão alterados. 

Contexto e fundamentos 

O Fundo irá incorporar características ambientais e/ou sociais vinculativas, ao abrigo do Artigo 8.º do 
Regulamento relativo à Divulgação de Informações relacionadas com a Sustentabilidade no Setor dos 
Serviços Financeiros ("SFDR"). No entanto, o gestor de investimentos decidiu melhorar a forma como os 
critérios de sustentabilidade são aplicados. Isto envolve: 

- Estruturar a estratégia em torno dos principais temas de sustentabilidade; 
- Selecionar valores mobiliários individuais face a fatores ambientais, sociais e de governança; e 
- Aplicar uma triagem que filtra as atividades mais prejudiciais a nível ambiental e social 

Acreditamos que estes critérios adicionais melhoram a estratégia existente do Fundo. 

Os detalhes completos das alterações que serão efetuadas podem ser consultados no Anexo 1 desta carta.  

O objetivo e a política de investimento existentes de proporcionar uma valorização do capital através do 
investimento em valores mobiliários de taxa fixa e variável emitidos por governos e empresas de todo o 
mundo não sofreram alterações. 

O grau da alteração do perfil de risco/remuneração do Fundo em consequência desta alteração não é 
significativo. 

Todas as outras principais características do Fundo, incluindo o indicador de risco e comissões relevantes, 
permanecerão inalteradas. 

Resgatar ou trocar as suas ações para outro fundo da Schroders 

Esperamos que opte por manter o investimento no Fundo após estas alterações, mas, se desejar proceder 
ao resgate da sua participação no Fundo ou à troca para outro dos subfundos da Sociedade antes da Data 
Efetiva, poderá fazê-lo, a qualquer momento, até ao e inclusive no prazo limite de negociação de 20 de 
setembro de 2023. Certifique-se de que a sua instrução de resgate ou troca é recebida pela HSBC 
Continental Europe, Luxemburgo ("HSBC"), antes deste prazo. A HSBC irá executar as suas instruções de 
troca ou resgate de acordo com as disposições constantes no prospeto da Sociedade, gratuitamente, 
embora em alguns países os agentes pagadores locais, bancos correspondentes ou agentes semelhantes 
possam cobrar comissões de transação. Os agentes locais poderão também ter um prazo limite de 
negociação local anterior ao descrito acima, pelo que deverá certificar-se junto dos mesmos de que as suas 
instruções são recebidas pela HSBC antes do prazo limite de negociação mencionado acima. 
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Pode encontrar o documento com as informações fundamentais do Fundo (o KID) atualizado relativamente 
à classe de ações relevante e o Prospeto da Sociedade em www.schroders.lu. 

Se tiver quaisquer questões ou pretender obter mais informações sobre os produtos da Schroders, visite 
www.schroders.com ou contacte o seu escritório local da Schroders, o seu consultor profissional habitual 
ou a Schroder Investment Management (Europe) S.A., através do número (+352) 341 342 202. 

Atentamente, 

 
O Conselho de Administração 
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Anexo 1 

Alteração do Nome 

A partir da Data Efetiva, o nome do Fundo será alterado de: 

Schroder International Selection Fund Global Credit Income Short Duration 

Para: 

Schroder International Selection Fund Sustainable Global Credit Income Short Duration 

Alteração do Objetivo e da Política de Investimento 

A nova redação é apresentada a negrito. A redação eliminada é apresentada como texto rasurado. 

Objetivo e Política de Investimento anteriores Objetivo e Política de Investimento novos  

Objetivo de investimento 

O Fundo tem como objetivo proporcionar uma 
valorização do capital e rendimento através do 
investimento em valores mobiliários de taxa fixa e 
variável emitidos por governos e empresas de 
todo o mundo. O Fundo procura reduzir o risco de 
taxa de juro (conforme definido pela duração) 
focando-se em valores mobiliários de taxa fixa e 
variável com uma duração inferior a quatro anos. 

Objetivo de investimento 

O Fundo tem como objetivo proporcionar 
uma valorização do capital e rendimento 
através do investimento em valores 
mobiliários de taxa fixa e variável emitidos 
por governos e empresas de todo o mundo 
que cumprem os critérios de 
sustentabilidade do Gestor de 
Investimentos. O Fundo procura reduzir o 
risco de taxa de juro (conforme definido 
pela duração) focando-se em valores 
mobiliários de taxa fixa e variável com uma 
duração inferior a quatro anos.  

Política de investimento 

O Fundo é gerido ativamente e investe pelo 
menos dois terços dos seus ativos em valores 
mobiliários de taxa fixa e variável com notação de 
"investment grade" e de rendimento elevado 
emitidos por governos, agências governamentais, 
entidades supranacionais e empresas de todo o 
mundo, incluindo países de mercados 
emergentes. A estratégia do Fundo terá uma 
duração global inferior a quatro anos, mas tal não 
impede que o fundo invista em valores 
mobiliários com uma duração superior a quatro 
anos. O Gestor de Investimentos acredita que a 
estratégia de duração curta deverá limitar o nível 
global do risco de taxa de juro. 

O Fundo pode investir: 

- mais de 50% dos seus ativos em valores 
mobiliários com uma notação de crédito 
inferior a "investment grade" (segundo a 
Standard & Poor's, ou qualquer classificação 

Política de investimento 

O Fundo é gerido ativamente e investe pelo 
menos dois terços dos seus ativos em 
valores mobiliários de taxa fixa e variável 
com notação de "investment grade" e de 
rendimento elevado emitidos por governos, 
agências governamentais, entidades 
supranacionais e empresas de todo o 
mundo, incluindo países de mercados 
emergentes. A estratégia do Fundo terá 
uma duração global inferior a quatro anos, 
mas tal não impede que o fundo invista em 
valores mobiliários com uma duração 
superior a quatro anos. O Gestor de 
Investimentos acredita que a estratégia de 
duração curta deverá limitar o nível global 
do risco de taxa de juro. 

O Fundo pode investir: 

- mais de 50% dos seus ativos em 
valores mobiliários com uma notação 
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equivalente atribuída por outras agências 
de notação de crédito, para obrigações com 
notação, e notações implícitas da Schroders, 
para obrigações sem notação); 

- até 20% dos seus ativos em valores 
mobiliários garantidos por ativos e valores 
mobiliários garantidos por hipotecas; 

- até 10% dos seus ativos em obrigações 
convertíveis (incluindo obrigações 
convertíveis contingentes); e 

- até 10% dos seus ativos em Fundos de 
Investimento do tipo aberto. 

O Gestor de Investimentos tem como objetivo 
mitigar as perdas através da diversificação da 
alocação de ativos do Fundo para fora de áreas do 
mercado identificadas como apresentando um 
elevado risco de rendimento negativo substancial 
ou risco de capital. 

O Fundo poderá também investir até um terço 
dos seus ativos, direta ou indiretamente, noutros 
valores mobiliários (incluindo outras classes de 
ativos), países, regiões, indústrias ou moedas, 
"warrants" e Investimentos do Mercado 
Monetário, e deter numerário (sujeito às 
restrições indicadas no Anexo I). 

O Fundo pode utilizar derivados, a longo e curto 
prazo, com o objetivo de obter ganhos de 
investimento, reduzir o risco ou gerir o Fundo de 
modo mais eficiente. 

O Fundo mantém uma classificação de 
sustentabilidade global mais elevada do que o 
Bloomberg Barclays Multiverse (TR) ex Treasury 
A+ to B- USD Hedged index, com base no sistema 
de classificação do Gestor de Investimentos. 
Podem ser encontrados mais detalhes sobre o 
processo de investimento utilizado para atingir 
este objetivo na secção Características do Fundo. 

O Fundo não investe diretamente em 
determinadas atividades, indústrias ou grupos de 
emitentes indicados em "Divulgação de 
Informações relacionadas com a 
Sustentabilidade" na página Web do Fundo, em 
https://www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc 

de crédito inferior a "investment 
grade" (segundo a Standard & Poor's, 
ou qualquer classificação equivalente 
atribuída por outras agências de 
notação de crédito, para obrigações 
com notação, e notações implícitas da 
Schroders, para obrigações sem 
notação); 

- até 20% dos seus ativos em valores 
mobiliários garantidos por ativos e 
valores mobiliários garantidos por 
hipotecas; 

- até 10% dos seus ativos em 
obrigações convertíveis (incluindo 
obrigações convertíveis contingentes); 
e 

- até 10% dos seus ativos em Fundos de 
Investimento do tipo aberto. 

O Gestor de Investimentos tem como 
objetivo mitigar as perdas através da 
diversificação da alocação de ativos do 
Fundo para fora de áreas do mercado 
identificadas como apresentando um 
elevado risco de rendimento negativo 
substancial ou risco de capital. 

O Fundo poderá também investir até um 
terço dos seus ativos, direta ou 
indiretamente, noutros valores mobiliários 
(incluindo outras classes de ativos), países, 
regiões, indústrias ou moedas, "warrants" e 
Investimentos do Mercado Monetário, e 
deter numerário (sujeito às restrições 
indicadas no Anexo I). 

O Fundo mantém uma classificação de 
sustentabilidade global mais elevada do que 
o Bloomberg Barclays Multiverse (TR) ex 
Treasury A+ to B- USD Hedged index, com 
base no sistema de classificação do Gestor 
de Investimentos. Podem ser encontrados 
mais detalhes sobre o processo de 
investimento utilizado para atingir este 
objetivo na secção Características do Fundo. 

O Fundo não investe diretamente em 
determinadas atividades, indústrias ou 
grupos de emitentes indicados em 
"Divulgação de Informações relacionadas 
com a Sustentabilidade" na página Web do 
Fundo, em 
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https://www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc 

O Fundo investe em empresas que têm 
boas práticas de governança, conforme 
determinado pelos critérios de 
classificação do Gestor de Investimentos 
(consulte a secção Características do 
Fundo para obter mais detalhes). 

O Gestor de Investimentos também 
poderá interagir com empresas detidas 
pelo Fundo, para abordar áreas de 
fraqueza identificadas em matéria de 
sustentabilidade. Estão disponíveis mais 
detalhes sobre a abordagem à 
sustentabilidade do Gestor de 
Investimentos e o seu envolvimento com 
empresas na página Web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategiccapabilities/sustainabil
ity/disclosures  

O Fundo pode utilizar derivados com o 
objetivo de obter ganhos de investimento, 
reduzir o risco ou gerir o Fundo de forma 
mais eficiente. O Fundo poderá também 
investir em derivados para obter 
exposição longa e curta aos ativos 
subjacentes desses derivados. 

Critérios de Sustentabilidade 

O Gestor de Investimentos aplica critérios de 
governança e sustentabilidade ao selecionar 
investimentos para o Fundo.  

A estratégia pretende identificar emitentes que 
demonstrem credenciais de sustentabilidade boas 
ou em melhoria, bem como aqueles que 
representam um custo elevado para o ambiente e 
sociedade. Isto envolve: 

– A exclusão de emitentes que o Gestor de 
Investimentos considere terem negócios que 
prejudicam materialmente o clima e que 
representam custos sociais injustificáveis.  

– A inclusão de emitentes que demonstrem 
trajetórias de sustentabilidade estáveis e em 
melhoria, bem como emitentes que demonstrem 
boa governança com base na metodologia de 
classificação de sustentabilidade do Gestor de 
Investimentos.  

O Gestor de Investimentos também poderá 
envolver-se com empresas para incentivar a 

Critérios de Sustentabilidade 

O Gestor de Investimentos aplica critérios 
de sustentabilidade ao selecionar 
investimentos para o Fundo.  

A estratégia aplica temas de 
sustentabilidade estrutural e triagens 
para combinar as empresas que são as 
melhores na classe com investimentos 
em emitentes que demonstrem 
credenciais de sustentabilidade boas ou 
em melhoria. Isto é alcançado através de:  

– Exclusão de emitentes que o Gestor de 
Investimentos considere terem negócios 
que prejudicam materialmente o clima, 
representam custos sociais significativos, 
violam os direitos humanos e/ou 
demonstraram uma conduta incorreta 
grave.  

– Inclusão de emitentes que demonstrem 
trajetórias de sustentabilidade estáveis e 
em melhoria, em relação aos pares da sua 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategiccapabilities/sustainability/disclosures
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategiccapabilities/sustainability/disclosures
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategiccapabilities/sustainability/disclosures
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transparência, a transição para uma economia 
circular com intensidade de emissões de carbono 
mais baixa e comportamento social responsável 
que promova o crescimento sustentável e a 
geração de alfa.  

As principais fontes de informação utilizadas para 
executar a análise são as ferramentas e 
investigação exclusivas do Gestor de 
Investimentos, investigação de terceiros, 
relatórios de ONG e redes de peritos. O Gestor de 
Investimentos também executa a sua própria 
análise de informações publicamente disponíveis 
fornecidas pelas empresas, incluindo informações 
fornecidas em relatórios de sustentabilidade da 
empresa e outros materiais relevantes da 
empresa.  

Estão disponíveis detalhes adicionais sobre a 
abordagem do gestor de investimentos em 
matéria de sustentabilidade e a sua interação com 
empresas no sítio Web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategiccapabilities/sustainability/disclos
ures.  

O Gestor de Investimentos assegura que, no 
mínimo:  

– 90% dos valores mobiliários de taxa fixa ou 
variável e instrumentos do mercado monetário 
com uma notação de crédito de "investment 
grade"; dívida soberana emitida por países 
desenvolvidos; e ações emitidas por empresas de 
grande dimensão domiciliadas em países 
desenvolvidos; e  

– 75% dos valores mobiliários de taxa fixa ou 
variável e instrumentos do mercado monetário 
com uma notação de crédito de rendimento 
elevado; da dívida soberana emitida por países 
emergentes e das ações emitidas por empresas 
de grande dimensão domiciliadas em países 
emergentes; e das ações emitidas por pequenas e 
médias empresas, detidos na carteira do Fundo, 
são classificados relativamente aos critérios de 
sustentabilidade.  

Para a finalidade deste teste, pequenas empresas 
são aquelas com uma capitalização de mercado 
inferior a 5 mil milhões de EUR, médias empresas 
são aquelas com uma capitalização entre 5 mil 
milhões e 10 mil milhões de EUR e grandes 
empresas são aquelas com uma capitalização 
acima de 10 mil milhões de EUR.  

indústria e emitentes, que demonstrem boa 
governança com base na metodologia de 
classificação de sustentabilidade do Gestor 
de Investimentos. Como parte do processo 
de seleção, o Gestor de Investimentos 
também considera o compromisso das 
empresas para com temas sustentáveis, 
como mitigação das alterações 
climáticas, inclusão económica e saúde e 
bem-estar.  

A seleção de obrigações verdes, sociais e 
sustentáveis pressupõe a avaliação da 
sustentabilidade global do emitente, 
analisando a utilização dos lucros e o 
impacto esperado dos objetivos da 
obrigação. Uma obrigação verde é um 
título de taxa fixa ou variável que 
financia um objetivo ambiental. Uma 
obrigação social é um título de taxa fixa 
ou variável que financia um objetivo 
social. Uma obrigação sustentável é um 
título de taxa fixa ou variável que 
financia os objetivos ambientais e sociais.  

O Gestor de Investimentos também poderá 
envolver-se com empresas para incentivar a 
transparência, a transição para uma 
economia circular com intensidade de 
emissões de carbono mais baixa e 
comportamento social responsável que 
promova o crescimento sustentável e a 
geração de alfa.  

As principais fontes de informação 
utilizadas para executar a análise são 
ferramentas e investigação exclusivas da 
Schroders e investigação de terceiros do 
Gestor de Investimentos, relatórios de ONG 
e redes de peritos. O Gestor de 
Investimentos também executa a sua 
própria análise de informações fornecidas 
pelas empresas, incluindo informações 
fornecidas em relatórios de 
sustentabilidade da empresa e outros 
materiais relevantes da empresa.  

Estão disponíveis detalhes adicionais sobre 
a abordagem do gestor de investimentos 
em matéria de sustentabilidade e a sua 
interação com empresas no sítio Web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategiccapabilities/sustainability/
disclosures.  
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O Gestor de Investimentos assegura que, 
pelo menos, 90% da parte do Valor 
Patrimonial Líquido do Fundo composto 
por investimentos em empresas são 
classificados em relação aos critérios de 
sustentabilidade. Como resultado da 
aplicação de critérios de 
sustentabilidade, pelo menos, 20% do 
universo de investimento potencial do 
Fundo é excluído da seleção de 
investimentos.  

Para a finalidade deste teste, o universo 
de investimento potencial é o universo 
nuclear de emitentes que o Gestor de 
Investimentos poderá selecionar para o 
Fundo antes da aplicação dos critérios de 
sustentabilidade, de acordo com outras 
limitações do Objetivo e Política de 
Investimento. Este universo é composto 
por valores mobiliários de taxa fixa e 
variável emitidos por empresas a nível 
mundial. Contudo, o universo (apenas 
para fins deste teste) não inclui títulos de 
taxa fixa ou variável emitidos por 
emitentes públicos ou quase públicos. 

Códigos ISIN das Classes de Ações afetadas por esta alteração: 

Classe de ações Moeda da classe de ações Código ISIN 

A Capitalização EUR LU1910164679 

A Distribuição EUR LU1910165056 

B Capitalização EUR LU1910164752 

B Distribuição EUR LU1910165130 

C Capitalização EUR LU1910164836 

C Distribuição EUR LU1910165213 

I Capitalização EUR LU1910164919 

I Distribuição EUR LU1910165304 

A Capitalização com Cobertura em AUD LU2079709056 

C Capitalização com Cobertura em GBP LU2079708249 

Z Capitalização com Cobertura em GBP LU2079708322 
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Classe de ações Moeda da classe de ações Código ISIN 

A Capitalização com Cobertura em JPY LU2079708595 

A Distribuição com Cobertura em JPY LU2079708678 

C Capitalização com Cobertura em JPY LU2079708751 

I Capitalização com Cobertura em JPY LU2079708835 

A Capitalização com Cobertura em SGD LU2079708918 

A Distribuição com Cobertura em USD LU1910165569 

A Capitalização com Cobertura em USD LU2244453697 

A1 Capitalização com Cobertura em USD LU2244453770 

C Capitalização com Cobertura em USD LU1910165643 

 


