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25 de agosto de 2023
Estimado/a participe:
Schroder International Selection Fund (la «Sociedad») - Carbon Neutral Credit (el «<Fondo»)

Nos dirigimos a usted para informarle de que se han matizado la politica de inversién y los criterios de
sostenibilidad del Fondo.

Desde el lanzamiento del Fondo en junio de 2021, la inversidn centrada en el cambio climatico ha
experimentado una constante evolucién. Ante tal situacion, también han evolucionado nuestros procesos
de seleccién y creacidn de una cartera que aborde las principales cuestiones relacionadas con el cambio
climatico. De esta forma, se garantiza que el Fondo siga ajustandose a las normas actuales del mercadoy a
los avances en los filtros de admisién y, por tanto, que siga satisfaciendo las necesidades de sostenibilidad e
inversion de los inversores.

Teniendo en cuenta dichos avances, se han actualizado, en el folleto de la Sociedad, la politica de inversion
y los criterios de sostenibilidad del Fondo, junto con la informacién precontractual del Reglamento sobre la
divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

El alcance del cambio en el perfil de riesgo/remuneracién del Fondo como resultado de estos cambios no es
significativo.

El resto de las caracteristicas principales del Fondo, incluido el indicador de riesgo y las comisiones
correspondientes, no cambiaran.

Puede encontrar el nuevo documento de datos fundamentales (DDF) del Fondo relativo a la clase de
participaciones correspondiente y el folleto de la Sociedad en www.schroders.lu.

Si tiene alguna pregunta o desea obtener mas informacion sobre los productos de Schroders, visite el sitio
web www.schroders.com o péngase en contacto con su oficina local de Schroders, con su asesor
profesional habitual o con Schroder Investment Management (Europe) S.A. en el teléfono

(+352) 341 342 202.

Atentamente,

El Consejo de Administracion

www.schroders.com
Registro Mercantil de Luxemburgo - B. 8202
Por su seguridad, las conversaciones telefénicas podran ser objeto de grabacion.
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Anexo

El nuevo texto se muestra en negrita. El texto eliminado se muestra tachado.

Schroder ISF Carbon Neutral Credit

Politica de inversion actual

Nueva politica de inversién

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte al
menos el 75% de sus activos en (i) inversiones
sostenibles, que son inversiones que contribuyen
al objetivo de reduccion de emisiones de carbono
al procurar alcanzar —y al encontrarse en proceso
de alcanzar— una reduccién de las emisiones del
80% para 2030, e (ii) inversiones que, en opinion
de la Gestora de inversiones, sean neutrales con
arreglo a sus criterios de sostenibilidad. El
objetivo del Fondo consistira en compensar las
emisiones residuales de la cartera con las
emisiones evitadas para que la cartera alcance las
cero emisiones netas de carbono para 2025. Para
mas informacioén al respecto, consulte la seccion
Caracteristicas del Fondo.

El Fondo no invierte directamente en
determinadas actividades, sectores o grupos de
emisores que superan los limites indicados en la
seccién dedicada a la informacién sobre
sostenibilidad del sitio web del Fondo, al que se
puede acceder en
www.schroders.com/en/Iu/private-investor/gfc.

El Fondo invierte en sociedades que no provocan
dafios sociales ni medioambientales significativos
y que tienen buenas practicas de gobernanza,
segun los criterios de calificaciéon de la Gestora de
inversiones (consulte la seccién Caracteristicas del
Fondo para obtener mas informacion).

El Fondo podra invertir en sociedades que, en
opinion de la Gestora de inversiones, mejoraran
sus practicas de sostenibilidad en un periodo de
tiempo razonable, normalmente, de hasta dos
anos.

La Gestora de inversiones se compromete, con las
sociedades en las que invierte el Fondo, a abordar
las areas de debilidad identificadas en materia de
sostenibilidad. Para obtener mas informacion
sobre el enfoque de la Gestora de inversiones en
materia de sostenibilidad y su implicacién con las
sociedades, consulte el sitio web
www.schroders.com/en/lu/private-

El Fondo se gestiona de forma activa e invierte al
menos-el75%-de sus activos en (ia) inversiones
sostenibles, que son inversiones que, en opinién
de la Gestora de inversiones, contribuiran
contribuyen al objetivo de reduccién de emisiones
de carbono al contar con una o varias de las
siguientes caracteristicas: (i) ser neutras en
carbono, (ii) procurar alcanzar —y encontrarse en
proceso de alcanzar— una reduccion de las
emisiones del 80% o una cifra equivalente para
2030, (iii) demostrar de otro modo una
contribucion a la reduccion de las emisiones de
carbono (consulte la seccién Caracteristicas del
Fondo para obtener mas informacion), e (iib)
inversiones que, en opinion de la Gestora de
inversiones, sean neutrales con arreglo a sus
criterios de sostenibilidad. El-ebjetivo-del-Fonde
la-carteraalcance lascero-emisionesnetasde
carbene-para-2025-

El Fondo no invierte directamente en
determinadas actividades, sectores o grupos de
emisores que superan los limites indicados en la
seccién dedicada a la informacién sobre
sostenibilidad del sitio web del Fondo, al que se
puede acceder en
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.

El Fondo invierte en sociedades que no provocan
dafios sociales ni medioambientales significativos
y que tienen buenas practicas de gobernanza,
segun los criterios de calificacién de la Gestora de
inversiones (consulte la seccién Caracteristicas del
Fondo para obtener mas informacion).
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La Gestora de inversiones se-compromete;

también podra colaborar con las sociedades en
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investor/strateqic-
capabilities/sustainability/disclosures.

El Fondo invierte al menos dos tercios de sus
activos en valores de tipo fijo y variable emitidos
por Gobiernos, organismos publicos, emisores
supranacionales y sociedades de todo el mundo,
incluidos paises de mercados emergentes.

El Fondo podra invertir:

- hasta el 60% de sus activos en valores con una
calificacién crediticia por debajo de grado de
inversion (segun Standard & Poor's u otra
calificacién equivalente de otras agencias de
calificacién crediticia en el caso de los bonos con
calificacién y con calificaciones implicitas de
Schroders en el caso de los bonos sin calificaciéon);

- hasta el 30% de sus activos en bonos
convertibles, incluido hasta un 10% de sus activos
en bonos convertibles contingentes, y

- hasta el 20% de sus activos en valores
respaldados por activos y valores respaldados por
hipotecas.

La Gestora de inversiones considera que, a largo
plazo, las sociedades que gestionan los riesgos e
invierten en las oportunidades que brinda el
cambio climatico de forma mas efectiva que sus
homdélogos no solo sufrirdn menos
penalizaciones, sino que obtendran
compensaciones financieras y no financieras de
diferentes grupos de interés.

El Fondo también podra invertir hasta un tercio de
sus activos, directa o indirectamente, en otros
valores (incluidas otras clases de activos), paises,
regiones, sectores o divisas, warrants e
Inversiones del mercado monetario, y mantener
efectivo (con sujecién a las restricciones incluidas
en el Anexo I).

El Fondo puede utilizar derivados con el objetivo
de obtener ganancias de la inversién, reducir el
riesgo o gestionar el Fondo de forma mas eficaz.

las que invierte el Fondo o del universo de
inversion para obtener informacién o solicitar
mejoras a-abordarlas-areas-dedebilidad
identificadas en materia de sostenibilidad. Para
obtener mas informacion sobre el enfoque de la
Gestora de inversiones en materia de
sostenibilidad y su implicacién con las sociedades,
consulte el sitio web
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures.

El Fondo invierte al menos dos tercios de sus
activos en valores de tipo fijo y variable emitidos
por Gobiernos, organismos publicos, emisores
supranacionales y sociedades de todo el mundo,
incluidos paises de mercados emergentes.

El Fondo podra invertir:

- hasta el 60% de sus activos en valores con una
calificacién crediticia por debajo de grado de
inversion (segun Standard & Poor's u otra
calificacién equivalente de otras agencias de
calificacién crediticia en el caso de los bonos con
calificacién y con calificaciones implicitas de
Schroders en el caso de los bonos sin calificacién);

- hasta el 30% de sus activos en bonos
convertibles, incluido hasta un 10% de sus activos
en bonos convertibles contingentes, y

- hasta el 20% de sus activos en valores
respaldados por activos y valores respaldados por
hipotecas.

La Gestora de inversiones considera que, a largo
plazo, las sociedades que gestionan los riesgos e
invierten en las oportunidades que brinda el
cambio climatico de forma mas efectiva que sus
homélogos no solo sufrirdn menos
penalizaciones, sino que obtendran
compensaciones financieras y no financieras de
diferentes grupos de interés.

El Fondo también podra invertir hasta un tercio de
sus activos, directa o indirectamente, en otros
valores (incluidas otras clases de activos), paises,
regiones, sectores o divisas, warrants e
Inversiones del mercado monetario, y mantener
efectivo (con sujecién a las restricciones incluidas
en el Anexo I).

El Fondo puede utilizar derivados con el objetivo
de obtener ganancias de la inversion, reducir el
riesgo o gestionar el Fondo de forma mas eficaz.
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Criterios de sostenibilidad actuales

Nuevos criterios de sostenibilidad

El objetivo del Fondo contempla una reduccion de
las emisiones de carbono, lo que significa que su
objetivo es lograr emisiones bajas de carbono, en
consonancia con los objetivos a largo plazo del
Acuerdo de Paris para limitar el calentamiento
global.

La Gestora de inversiones aplica criterios de
sostenibilidad a la hora de seleccionar las
inversiones para el Fondo. Los emisores se
evaluan mediante una metodologia que identifica
las sociedades que han establecido objetivos para
reducir la intensidad de emisiones de carbono en,
al menos, el 80% para 2030 y que estan en
proceso de conseguirlo. Con caracter
complementario, la Gestora de inversiones
también se centra en sociedades que ofrecen
ahorros de carbono o «emisiones evitadas». Estas
son sociedades que ofrecen productos o servicios
que contribuiran a reducir

las actividades con mayores emisiones de otras
sociedades que utilicen dichos productos o
servicios.

Esta metodologia se basa en datos, que se
obtienen de iniciativas medioambientales y
fuentes de datos consolidados, tales como CDPy
la iniciativa Science Based Targets (SBTi), MSCl y
otras fuentes de datos creibles externas e
internas.

Posteriormente, la Gestora de inversiones
selecciona, en el universo resultante, emisores
que, en su opinion, desempefen practicas
perjudiciales y controvertidas a través de una lista
de criterios de exclusién concreta. Asimismo, la
Gestora de inversiones realiza su propia debida
diligencia para identificar emisores que no
perjudican de forma significativa los objetivos
sociales o medioambientales. Las herramientas de
sostenibilidad propias de Schroders y las
calificaciones

de sostenibilidad externas se emplean para
identificar emisores con una buena gobernanza.

Ademas, la Gestora de inversiones se
compromete con las sociedades para fomentar la
reduccion de la intensidad de emisiones de
carbono. Mediante este compromiso, se
identifican nuevas oportunidades de inversion y

El objetivo del Fondo contempla una reduccion de
las emisiones de carbono, lo que significa que su
objetivo es lograr emisiones bajas de carbono, en
consonancia con los objetivos a largo plazo del
Acuerdo de Paris para limitar el calentamiento
global.

La Gestora de inversiones aplica criterios de
sostenibilidad a la hora de seleccionar las
inversiones para el Fondo. Los emisores se
evallan mediante una metodologia que identifica
a las sociedades que, en opinion de la Gestora
de inversiones, contribuiran al objetivo de
reduccion de las emisiones de carbono. han

Esta metodologia para crear el universo neutro
en carbono se basa en datos, que se obtienen de
iniciativas medioambientales y fuentes de datos
consolidados, tales como CDP y la iniciativa
Science Based Targets (SBTi), MSCl y otras fuentes
de datos creibles externas e internas.

Posteriormente, la Gestora de inversiones
selecciona, en el universo resultante, emisores
que, en su opinion, desempefien practicas
perjudiciales y controvertidas a través de una lista
de criterios de exclusién concreta.

Asimismo, la Gestora de inversiones realiza su
propia debida diligencia y utiliza datos de
terceros para identificar emisores que no
perjudican de forma significativa los objetivos
sociales o medioambientales. Las herramientas de
sostenibilidad propias de Schroders y las
calificaciones

de sostenibilidad externas se emplean para
identificar emisores con una buena gobernanza.

Ademaés, la Gestora de inversiones se
compromete con las sociedades para fomentar la
reduccion de la intensidad de emisiones de




Pagina 5de 6

se verifica el avance del plan de reduccién de la
intensidad de carbono de una sociedad.

Dada la naturaleza de sus inversiones y, en
concreto, la necesidad de cobertura de divisas, el
Fondo también puede mantener una parte de
inversiones que, en opinién de la Gestora de
inversiones, sean neutrales con arreglo a sus
criterios de sostenibilidad. Estas inversiones
pueden incluir, entre otros, derivados con fines de
cobertura, efectivo e inversiones del mercado
monetario.

La Gestora de inversiones garantiza que al menos
el 90% de las sociedades de la cartera del Fondo
se califican

segun los criterios de sostenibilidad. Como
resultado de la aplicacion de los criterios de
sostenibilidad, al menos el 20% del

posible universo de inversion del Fondo queda
excluido de la seleccion de inversiones.

A los efectos de esta prueba, el posible universo
de inversién es el universo central de emisores
que la Gestora de inversiones puede seleccionar
para el Fondo antes de la aplicacion de los
criterios de sostenibilidad, de

acuerdo con los otros limites del Objetivo y la
politica de inversién. Este universo esta formado
por valores de tipo fijo y variable denominados en
varias divisas y emitidos por sociedades de todo el
mundo, incluidos paises de mercados
emergentes. El universo (solo a los efectos de esta
prueba) no incluira los valores de tipo fijo o
variable emitidos por emisores publicos o
cuasipublicos.

carbono. Mediante este compromiso, se
identifican nuevas oportunidades de inversion y
se verifica el avance del plan de reduccién de la
intensidad de carbono de una sociedad.

Dada la naturaleza de sus inversiones y, en
concreto, la necesidad de cobertura de divisas, el
Fondo también puede mantener una parte de
inversiones que, en opinion de la Gestora de
inversiones, sean neutrales con arreglo a sus
criterios de sostenibilidad. Estas inversiones
pueden incluir, entre otros, derivados con fines de
cobertura, efectivo e inversiones del mercado
monetario.

La Gestora de inversiones garantiza que al menos
el 90% de la parte del Valor liquidativo del
Fondo compuesto de inversiones en sociedades
delacartera-delFonde se califica segun los
criterios de sostenibilidad. Como resultado de la
aplicacion de los criterios de sostenibilidad, al
menos el 20% del posible universo de inversién
del Fondo queda excluido de la seleccion de
inversiones.

A los efectos de esta prueba, el posible universo
de inversién es el universo central de emisores
que la Gestora de inversiones puede seleccionar
para el Fondo antes de la aplicacion de los
criterios de sostenibilidad, de acuerdo con los
otros limites del Objetivo y la politica de inversién.
Este universo esta formado por valores de tipo fijo
y variable denominados en varias divisas y
emitidos por sociedades de todo el mundo,
incluidos paises de mercados emergentes. El
universo (solo a los efectos de esta prueba)

no incluira los valores de tipo fijo o variable
emitidos por emisores publicos o cuasipublicos.

Cddigos ISIN de las clases de participaciones afectadas por este cambio:

Clase de participaciones Divisa de la clase de Cédigo ISIN
participaciones
A de acumulacién EUR LU2343327081
A de distribucién EUR LU2343327164
B de acumulacién EUR LU2343327248
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Clase de participaciones Divisa de la clase de Caodigo ISIN
participaciones
C de acumulacion EUR LU2343327321
E de acumulacion EUR LU2343327594
I de acumulacion EUR LU2343327677
IZ de acumulacién EUR LU2343327750
Y de acumulacién EUR LU2399671598
A de acumulacién Con cobertura en CHF LU2399671671
Y de acumulacion Con cobertura en CHF LU2399671911
C de acumulacion Con cobertura en GBP LU2343327834
I de acumulacién Con cobertura en GBP LU2343327917
A de acumulacién Con cobertura en USD LU2399671838
A de distribucién Con cobertura en USD LU2399671754
C de acumulacion Con cobertura en USD LU2343328055
Y de acumulacion Con cobertura en USD LU2399671325
Y de distribucion Con cobertura en USD LU2399671242




