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Schroder International Selection Fund Emerging Europe (az „Alap”) – Az Alap átszervezése az 
oroszországi eszközök tekintetében  

Tisztelt Részvénytulajdonos! 

Az Ukrajna Oroszország általi megszállása által teremtett példátlan geopolitikai helyzettel, valamint az ebből 
következő szankciók, illetve a kormányok és piaci partnerek tevékenységei által az egyes oroszországi 
kibocsátókra és eszközökre gyakorolt hatással összefüggésben tájékoztatjuk Önt.  

A szankciócsomagok és az orosz értéktőzsde részleges bezárása, valamint az, hogy a piaci résztvevők 
képtelenek az orosz részvényekkel kereskedni és megbízhatóan teljesíteni az ezekkel kapcsolatos 
tranzakciókat, megakadályozta, hogy az Alap felmérje ezen eszközök (az „oroszországi eszközök”) értékét, 
és hogy értékesítse őket.  

Következésképpen, és a 2022. február 28-án közzétetteknek megfelelően, a részvényenkénti nettó 
eszközérték („NAV”) kiszámítása és a részvényekkel való kereskedés 2022. február 25. 13:00-tól 
felfüggesztésre került az Alapban. 

A felfüggesztést követően a Társaság igazgatótanácsa (az „Igazgatótanács”) és a Társaság alapkezelő 
társasága, a Schroder Investment Management (Europe) S.A. („SIM EU”) áttekintette, hogy milyen további 
lépeseket lehet tenni az Alap megmaradó értékének megőrzése érdekében, beleértve az oroszországi 
eszközök potenciális jövőbeli értékét, valamint felmérték az Alap jegyzésekre és visszaváltásokra való ismételt 
megnyitásának lehetőségeit a részvénytulajdonosok érdekeit legjobban szolgálva, fenntartva az összes 
részvénytulajdonossal szembeni tisztességes bánásmódot.  

Új részvényosztályok létrehozása az oroszországi eszközökhöz az Alap felosztásával 

Ebben az összefüggésben és a Társaság alapító okirata 5. cikkének megfelelően az Igazgatótanács úgy 
döntött, hogy átszervezi az Alap eszközeit. Ehhez felosztja az Alapot új részvényosztályok létrehozása 
érdekében, amelyekbe az oroszországi eszközöket osztja ki (az „Új osztályok”, egyesével „Új osztály”) 2022. 
július 18 (a „Felosztás dátuma”). 

Az átszervezés eredményeként az Alapot továbbra is a befektetési célkitűzésének és politikájának 
megfelelően kezeljük, így a részvénytulajdonosok profitálni tudnak az Alap nem oroszországi eszközeinek 
folyamatos teljesítményéből, miközben megtartják (az Új osztályokon keresztül) az érdekeltségüket az 
oroszországi eszközökben, amennyiben az értékük a jövőben visszatér. 

Létrehozunk két Új osztályt (egyet azoknak a befektetőknek, akik már érdekeltek egy intézményi 
befektetőknek fenntartott osztályban a 2010. december 17-i törvény 174. cikkének megfelelően, valamint 
egyet az összes többi olyan befektetőnek, akik már rendelkeznek befektetésekkel más meglévő 
osztályokban). Az oroszországi eszközök portfólióját ezekbe az osztályokba csoportosítjuk át. Ezek az 
osztályok euróban denomináltak, és nem fogadnak el jegyzéseket és visszaváltásokat. További részleteket az 
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Új osztályok legfontosabb jellemzőiről, valamint az Új osztályok részvényeinek befektetők részére való 
kiosztásáról a jelen levél Melléklete tartalmaz. 

Az ilyen Új osztályok esetében nem számítunk fel éves forgalmazási díjat és éves kezelési díjat, valamint a 
Társaság letéteményesének, letétkezelőjének és alapkezelőjének díját. Az Új osztályokat osztályspecifikus 
díjak terhelhetik, mint a jogi szolgáltatások díjai és a luxemburgi taxe d’abonnement (jegyzési adó), valamint 
más, az Alap egészére vonatkozó díjak, amennyiben ezek az Alap összes befektetőjének érdekeit szolgálják – 
például az auditszolgáltatásokhoz kapcsolódó díjak a Társaság tájékoztatójában (a „Tájékoztató”) foglalt 
rendelkezéseknek megfelelően. Az Új osztályok elindításának időpontjában az Alapból 75 000 € értékű 
összeget (amely megfelel az Alapban lévő teljes készpénzösszeg mintegy 0,4%-ának, és az Alap teljes nettó 
eszközértéke 0,03%-ának) áthelyezünk az Új osztályokba ezeknek a költségeknek a fedezésére. A meglévő 
részvényosztályok esetében továbbra is a Tájékoztatóban rögzített költségek fognak felmerülni. Amennyiben 
a 75 000 € összeg a jövőben nem bizonyul elegendőnek az Új osztályokkal kapcsolatos bármely költségek 
fedezésére, a SIM EU vállalja a különbözet viselését abban az esetben, ha az oroszországi eszközök nem 
tudnák megfelelően visszanyerni az értéküket. 

Az Új osztályok létrehozása megfelelő gyakorlati megoldást biztosít az oroszországi eszközöknek az Alap 
többi befektetésétől való elkülönítésére (számviteli szempontból, a NAV kiszámítása céljából). Bár az egyes 
részvényosztályok esetén az eszközök és források elkülönítése nem jogilag kötelező erejű, bevezettük az 
egyes részvényosztályok számviteli szempontból történő elkülönítését annak érdekében, hogy az Új osztályok 
működésével kapcsolatban létrejövő kötelezettségeket csak ezekhez az osztályokhoz lehessen hozzárendelni. 
Az ebben az esetben alkalmazott számviteli szempontú elkülönítés ugyanolyan módszertan szerint valósul 
meg, mint a Társaság más részalapjainak egyes részvényosztályai között.  

A Felosztás dátumán az Alap összes részvénytulajdonosa jogosulttá válik új részvényekre a releváns Új 
osztályokból. Ezt arányos alapon számítjuk ki az oroszországi eszközöknek való kitettségük tükrében a 
meglévő részvényosztályokban, a 2022. február 25-i állapot szerint. A releváns Új osztályok részvényeinek 
allokációjának módszerét a jelen levél Mellékletében részletezzük.  

Az oroszországi eszközök Új osztályokba való allokációját követően az Alap a meglévő részvényosztályain 
keresztül nem fog további kitettségekkel rendelkezni oroszországi részvényekkel szemben, és további 
értesítésig nem eszközöl további befektetéseket oroszországi részvényekbe. Ez megfelel az Alap célként 
megjelölt referenciaindexének, amelyből minden oroszországi részvényt eltávolítottunk. 

Az Alap jövőbeli kilátásai 

Az Alap meglévő részvényosztályokat érintő befektetési célkitűzése és politikája, árazási és kereskedési 
folyamata ebben a szakaszban nem változik.  

Az Új osztályokba tartozó oroszországi eszközök értékelése a továbbiakban is a Tájékoztatóban rögzített 
értékelési alapelveknek és a Schroders értékelési politikájának megfelelően történik, hasonlóan az Alap és a 
Társaság minden egyéb eszközéhez. Jelen levelünk keltétől kezdődően az oroszországi eszközök értékét nulla 
összegben állapítjuk meg. A SIM EU és az Igazgatótanács együttesen felelősek annak nyomon követéséért, 
hogy az értékelés az aktuális piaci mutatók alapján megfelelőnek tekinthető-e.  

Amennyiben az oroszországi piacon a kereskedés elkezd a szokásos rend szerint működni, a 
részvénytulajdonosok legmesszebbmenő érdekeit szem előtt tartva döntünk az oroszországi eszközök 
lehetőség szerint elérhető legmegfelelőbb áron történő értékesítésének időpontjáról és módjáról, annak 
érdekében, hogy az Alap idővel az oroszországi eszközök értékesítésének eredményeként értéket tudjon 
visszatéríteni az Új osztályok részvénytulajdonosai számára. Az egyes befektetők nem lesznek abban a 
helyzetben, hogy befolyásolni tudják az oroszországi eszközökből származó bármely érték visszatérítésének 
időpontját. Az oroszországi eszközökben meglévő bármely érték részkifizetések formájában történhet, 
amikor elegendő likviditás áll rendelkezésre ennek teljesítéséhez. Az oroszországi eszközök értékesítése az 
Alap szintjén történik majd a meglévő részvényosztályoknak tulajdonítható nem oroszországi eszközökétől 



5/3. oldal 

külön, olyan módon, hogy biztosítsuk, hogy az összes olyan részvénytulajdonos tisztességes és egyenlő 
bánásmódban részesüljön, akik számára kiutaltuk az Új osztályok részvényeit.  

Adó 

Úgy véljük, hogy az Új osztályok létrehozása és az ebben a levélben leírt kapcsolódó változások önmagukban 
nem lesznek jelentős hatással a legtöbb befektetőtípusra adózási szempontból, azonban a befektetők egyéni 
körülményei eltérőek lehetnek. Nem nyújtunk adótanácsadást, ezért a befektetőknek saját tanácsadójukhoz 
kell fordulniuk. 

A felfüggesztés megszüntetése 

Az Alap ezen átszervezésének következményeként a NAV kiszámításának és az Alap részvényeivel való 
kereskedésnek a felfüggesztése megszüntetésre kerül 2022. július 18. A kétségek elkerülése érdekében a 
felfüggesztést kizárólag az Alap meglévő részvényosztályainak vonatkozásában szüntetjük meg (és nem a 
levél Mellékletében felsorolt Új osztályok tekintetében). 

Minden 2022. február 25. 13:00 után (a NAV és a kereskedés felfüggesztése előtti utolsó kereskedési nap) 
fogadott, illetve a 2022. július 18 x. napján 12:59-ig vissza nem vont kereskedési megbízást 2022. július 18 x. 
napján végrehajtunk. Minden olyan visszaváltási kérelem esetében, amelyet a fenti időpontig nem vontak 
vissza, csak az Alapban meglévő részesedések nem oroszországi eszközöknek minősülő részvényeire 
vonatkozóan teljesítjük a megbízásokat. A szokásos gyakorlatnak megfelelően az olyan visszaváltási kérelmek 
benyújthatók vagy bizonyos számú tartott részvényre, vagy egy adott befektetőnek az Alapban meglévő 
részesedéseinek egy bizonyos értékére vonatkozóan, a Tájékoztatóban foglaltaknak megfelelően. 

Az Alappal kapcsolatos információk, ideértve az Új osztályok tájékoztató jellegű nettó eszközértékét a 
weboldalunk tesszük közzé: https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/fund-centre/fund-
notifications/schroder-isf/. Az Új osztályokat és az oroszországi eszközök értékesítését érintő új, fontos 
információkról értesítjük az Új osztályok részvénytulajdonosait. 

További tájékoztatásért forduljon szokásos Schroders képviselőjéhez. 

Tisztelettel: 

Az Igazgatótanács  

https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/fund-centre/fund-notifications/schroder-isf/
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/fund-centre/fund-notifications/schroder-isf/
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Melléklet 

Az Új osztályok további részletei 

1. Az Új osztályok legfontosabb jellemzői 

Megnevezés X9 Y9 
Elfogadható tulajdonosok Intézményi Nem intézményi  
Hozamfizetés gyakorisága Hozamfelhalmozó Hozamfelhalmozó 
Deviza EUR EUR 
Fedezet helyzete Fedezetlen Fedezetlen 
ISIN LU2473380983  LU2473381015  
SEDOL BMH3YV4  BMH3YW5  
CUSIP BSDB7EV32  BSDB7EVF5  

Figyelemben véve a jelenlegi bizonytalanságot azzal kapcsolatban, hogy az Alap mikor tudja realizálni az 
oroszországi eszközöket, és ezáltal visszaadni az értéküket az Új osztályok részvényeseinek, az ügyintézés 
egyszerűsítése érdekében az Új osztályok kizárólag euróban denominált fedezetlen részvényosztályok 
lesznek. Ha az Alap bármilyen értéket el tud osztani az oroszországi eszközökkel kapcsolatban, akkor a 
befektetők a nekik járó kifizetéseket ugyanabban a pénznemben kapják meg, amelyben jelenleg az 
érdekeltségük van az Alapban.  

Az Új osztályok szavazati jogai megegyeznek az Alap meglévő részvényosztályainak szavazati jogaival. Minden 
részvénytulajdonos egy szavazatra jogosult a birtokában levő minden egyes egész számú részvény után. 

Hány részvényt fognak kibocsátani az egyes Új részvényosztályokból, és miként kerülnek ezek 
elosztásra a meglévő részvényosztályok tulajdonosai között? 

Az alap teljes nettó eszközértéke 2022. február 25-én 554 433 333 euró volt. 

A két Új osztályban 1 000 000 részvényt bocsátunk ki, amelyeket az oroszországi eszközökhöz fűződő 
jogosultságaik arányát tükrözve osztunk szét a részvényesek között. 

Minden részvénytulajdonos annyi részvényt kap az Új osztályokban, amennyi tükrözi az Alap fent említett 
teljes nettó eszközértékében 2022. február 25-én birtokolt százalékos arányát. 

A fentiek eredményeként a befektetők által birtokolt részvények értékét a február 25-i részvényenkénti nettó 
eszközérték használatával állapítottuk meg. Ennek eredményeként az Új osztályokban meglévő új 
részvényeket a meglévő részvényosztályok tulajdonosainak bocsátjuk ki az alábbiak szerint. 

Részvényosztá
ly 

Részvényosztá
ly ISIN-kódja 

TA-kód Meglévő 
részvénye
k száma 

NAV 
február 

25-én 
(EUR) 

Teljes 
nettó 

eszközérté
k (EUR) 

Alap 
birtokolt 
százalék

a 

Új 
részvénye
k száma 

Arány 

A LU0106820458 IEMEA 790 827 19,58 15 485 642 2,79% 27 931 3,53% 

B LU0106824104 IEMEB 21 336 17,43 371 899 0,07% 671 3,14% 

C LU0106824443 IEMEC 110 954 21,53 2 388 724 0,43% 4308 3,88% 

A LU0106817157 IEMED 6 821 031 27,57 188 086 632 33,92% 339 241 4,97% 

B LU0106819104 IEMEE 716 268 24,17 17 313 672 3,12% 31 228 4,36% 

C LU0106820292 IEMEF 9 442 568 31,76 299 941 101 54,10% 540 987 5,73% 



5/5. oldal 

Részvényosztá
ly 

Részvényosztá
ly ISIN-kódja 

TA-kód Meglévő 
részvénye
k száma 

NAV 
február 

25-én 
(EUR) 

Teljes 
nettó 

eszközérté
k (EUR) 

Alap 
birtokolt 
százalék

a 

Új 
részvénye
k száma 

Arány 

A1 LU0133716950 IEMEG 499 882 25,50 12 747 492 2,30% 22 992 4,60% 

I LU0134345577 IEMEI 43 491 39,78 1 729 870 0,31% 3120 7,17% 

IZ LU2166138649 IEMEZ 15 93,74 1406 0,00% 3 16,91
% 

A LU0242609179 CEMEA 67 366 19,55 1 316 815 0,24% 2375 3,53% 

A LU0994294378 GEMED 15 753 27,80 437 866 0,08% 790 5,01% 

A1 LU0251572144 BEMEG 575 290 25,40 14 612 213 2,64% 26 355 4,58% 
    

554 433 333 100,00% 1 000 000  

Például egy 10 000 LU0106820458 részvényosztályú részvényt tulajdonló részvénytulajdonos a fenti 
táblázatban alkalmazott 3,53%-os arányt alkalmazva 353 részvényt kap az Új osztályból. Az arányszámot úgy 
számítjuk ki, hogy az Új osztályon belüli, egy meglévő részvényosztályba tartozó részvények birtokosainak 
juttatott teljes számát elosztjuk az adott meglévő részvényosztályban meglévő részvények teljes számával. 

A részvénytulajdonosok csak azon releváns Új osztályokban kapnak részvényeket, amelyekben az arányos 
jogosultságuk az Új osztályban magasabb, mint az Új osztály 0,01 részvénye. Ennek következtében azon 
részvénytulajdonosok, akik jogosultsága ennél kisebb, nem kapnak semennyi részvényt sem az Új osztályból. 

Az „Alap birtokolt százaléka”, az „Új részvények száma” és az „Arány” című oszlopokban szereplő számok két 
tizedesjegyig lettek kerekítve. A fenti táblázatban található adatok kiszámítása és az Új osztályok allokációja 
nem kerekített számok alapján történik. 


