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Cher Actionnaire, 

Schroder International Selection Fund (la « Société ») – Short Duration Dynamic Bond (le 
« Compartiment ») 

Nous vous informons par la présente qu’à compter du 21 septembre 2023 (la « Date effective »), les 
modifications suivantes s’appliqueront au Compartiment : 

- le nom changera ; 
- l’objectif et la politique d’investissement changeront et le Compartiment intégrera des 

caractéristiques environnementales et/ou sociales contraignantes, au sens de l’Article 8 du 
Règlement SFDR ; 

- un nouvel indice de référence cible sera adopté ; 
- l’indice de référence comparateur ne s’appliquera plus ;  
- le niveau attendu d’effet de levier changera ; et 
- les commissions de gestion annuelles seront réduites. 

Contexte et motivation 

La nouvelle stratégie du Compartiment se concentrera sur les obligations d’État mondiales, avec la 
durabilité comme facteur déterminant. Nous pensons que cette nouvelle stratégie fournira aux 
investisseurs une base solide pour l’investissement obligataire et qu’elle a le potentiel de générer des 
rendements constants. Vous trouverez de plus amples détails sur les modifications apportées dans l’annexe 
de la présente lettre.  

L’ampleur de la modification apportée au profil de risque et de rendement des Compartiments suite à ces 
changements n’est pas significative.  

Le style, la philosophie et la stratégie d’investissement du Compartiment, ainsi que le fonctionnement et/ou 
la manière dont le Compartiment est géré ne subiront aucune autre modification à l’issue de ces 
clarifications.  

Toutes les autres caractéristiques principales du Compartiment, y compris ses commissions et indicateurs 
de risque pertinents, demeureront inchangées. 

Rachat ou conversion de vos actions vers un autre compartiment Schroders 

Nous espérons que vous opterez pour le maintien de votre investissement au sein du Compartiment après 
ces modifications. Cependant, si vous souhaitez demander le rachat de votre participation dans le 
Compartiment ou la convertir vers un autre compartiment de la Société avant la Date effective, vous pouvez 
le faire à tout moment jusqu’à l’heure de clôture des transactions le 20 septembre 2023. Veuillez vous 
assurer que votre instruction de rachat ou de conversion parvient à HSBC Continental Europe, Luxembourg 
(« HSBC ») avant cette date limite. HSBC exécutera sans frais vos ordres de rachat ou de conversion 
conformément aux dispositions du prospectus de la Société. Toutefois, dans certains pays, les agents 
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payeurs, banques correspondantes ou autres intervenants locaux peuvent appliquer des frais de 
transaction. Il se peut en outre que l’heure locale de clôture des transactions qu’ils appliquent soit 
antérieure à celle susmentionnée. Nous vous recommandons dès lors de vous renseigner auprès de ces 
intervenants afin de vous assurer que vos instructions parviennent à HSBC avant l’heure de clôture des 
transactions susmentionnée. 

Le document d’information clé (le DIC) du Compartiment pour la catégorie d’actions concernée ainsi que le 
Prospectus de la Société sont consultables à l’adresse www.schroders.lu. 

Pour toute question ou information complémentaire concernant les produits Schroders, nous vous invitons 
à consulter le site www.schroders.com, ou à contacter votre bureau Schroders local, votre conseiller 
professionnel habituel ou Schroder Investment Management (Europe) S.A. au (+352) 341 342 202. 

Nous vous prions d’agréer, Madame, Monsieur, nos plus cordiales salutations, 

 
Le Conseil d’administration
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Annexe 

Changement de nom 

À compter de la Date d’effet, le Compartiment sera renommé comme suit : 

Schroder International Selection Fund Short Duration Dynamic Bond 

Devient : 

Schroder International Selection Fund Sustainable Global Sovereign Bond 

Changement d’objectif et de politique d’investissement 

La nouvelle formulation apparaît sous forme de texte en gras. La formulation supprimée apparaît sous 
forme de texte barré. 

Objectif et politique d’investissement 
actuels 

Nouvel objectif et nouvelle politique 
d’investissement  

Objectif d’investissement 

 Le Compartiment vise à atteindre un 
rendement absolu après déduction des frais 
en investissant dans des titres à taux fixe et 
variable. Une performance absolue signifie 
que le Compartiment cherche à fournir un 
rendement positif sur une période de 
12 mois, quelles que soient les conditions 
de marché, mais il ne saurait être garanti et 
votre capital est à risque.  

Objectif d’investissement 

Le Compartiment vise à dégager des revenus et une 
croissance du capital supérieurs à l’indice Bloomberg 
Global Treasury couvert en EUR, après déduction des 
frais sur une période de trois à cinq ans en 
investissant dans des titres à taux fixe et variable 
émis par des États, des organismes 
gouvernementaux et des entités supranationales du 
monde entier qui respectent les critères de 
durabilité du Gestionnaire d’investissement.  

Politique d’investissement 

Le Compartiment est géré de façon active et 
investit au moins deux tiers de son actif 
dans des titres à taux fixe et variable libellés 
dans diverses devises et émis par des 
gouvernements, des organismes 
gouvernementaux, des entités 
supranationales et des sociétés du monde 
entier. 

Le Compartiment investit dans des produits 
dérivés afin de prendre des expositions 
longues ou courtes aux marchés du crédit, 
aux taux d’intérêt, aux changes, à la 
volatilité et à divers secteurs de ces 
marchés. Le Compartiment peut utiliser des 
produits dérivés afin de générer des plus-
values, de réduire les risques ou à des fins 
de gestion efficace.  

Politique d’investissement 

Le Compartiment est géré de façon active et investit 
au moins deux tiers de son actif dans des titres à 
taux fixe et variable dont la notation est inférieure 
ou égale à investment grade (telle que mesurée par 
Standard & Poor’s, ou toute notation équivalente par 
d’autres agences de notation pour les obligations 
notées et les notations internes de Schroders pour 
des obligations non notées) émis par des 
gouvernements, par leurs agences, par des 
organisations supranationales du monde entier et 
libellés dans différentes devises. Le Compartiment 
n’investit pas dans des titres émis par des sociétés.  

Le Compartiment conserve un score global de 
durabilité supérieur à celui de l’indice Bloomberg 
Global Treasury couvert en EUR, suivant les critères 
de notation du Gestionnaire d’investissement. Vous 
trouverez de plus amples détails sur le processus 
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Le Compartiment peut investir : 

-               jusqu’à 50 % de son actif dans des 
instruments de qualité non-investment 
grade (notation attribuée par l’agence 
Standard & Poor’s ou toute notation 
équivalente d’une autre agence de 
notation) ; 

-               jusqu’à 40 % de son actif dans des 
titres adossés à des actifs et des titres 
adossés à des créances hypothécaires ; et 

-               jusqu’à 10 % de ses actifs dans des 
obligations convertibles conditionnelles. 

Le Compartiment peut investir en Chine 
continentale via des Marchés réglementés 
(y compris le CIBM par le biais de Bond 
Connect ou le CIBM Direct). 

Le Compartiment peut investir dans des 
titres adossés à des actifs, des titres 
adossés à des créances hypothécaires 
commerciales et/ou résidentielles émis par 
des émetteurs du monde entier ayant une 
notation investment grade ou inférieure à 
investment grade (notation attribuée par 
l’agence Standard & Poor’s ou toute 
notation équivalente d’une autre agence de 
notation). Les actifs sous-jacents peuvent 
inclure des créances titrisées sur cartes de 
crédit, des prêts personnels, des prêts 
automobiles, des prêts à des petites 
entreprises, des crédits-baux, des créances 
commerciales et des créances résidentielles. 

Le Compartiment peut également investir, 
directement ou indirectement, jusqu’à 
un tiers de ses actifs dans d’autres titres (y 
compris d’autres catégories d’actifs), pays, 
régions, secteurs ou devises, Fonds 
d’investissement, warrants et Placements 
du marché monétaire, et détenir des 
liquidités (dans les limites énoncées dans 
l’Annexe I). 

d’investissement utilisé pour y parvenir dans la 
section « Caractéristiques du Compartiment ».  

Le Compartiment n’investit pas directement dans 
certains secteurs, activités ou groupes d’émetteurs 
au-delà des limites définies à la section 
« Informations relatives à la durabilité » sur la page 
Internet du Compartiment, consultable sur 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.  

Le Compartiment investit dans des sociétés qui 
appliquent des pratiques de bonne gouvernance au 
regard des critères de notation du Gestionnaire 
d’investissement (pour de plus amples informations, 
veuillez vous reporter à la section « Caractéristiques 
du Compartiment »).  

Le Gestionnaire d’investissement peut également 
prendre contact avec des sociétés détenues par le 
Compartiment pour susciter la remise en question 
des points faibles identifiés en matière de durabilité. 
Pour de plus amples informations concernant 
l’approche du Gestionnaire d’investissement en 
matière de durabilité et les échanges engagés avec 
les sociétés, veuillez consulter la page Internet : 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures.  

Le Compartiment peut également investir, 
directement ou indirectement, jusqu’à un tiers de 
ses actifs dans d’autres titres (y compris d’autres 
catégories d’actifs), pays, régions, secteurs ou 
devises, Fonds d’investissement, warrants et 
Placements du marché monétaire, et peut 
également détenir des liquidités (dans les limites 
énoncées dans l’Annexe I).  

Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés, 
longs et courts, afin de générer des plus-values, de 
réduire les risques ou à des fins de gestion efficace.  

Indice de référence 

Les performances du Compartiment seront 
évaluées par rapport à son objectif de 
fournir un rendement positif sur des 
périodes continues de 12 mois dans toutes 
les conditions du marché et comparées à 
l’Euro Short-Term Rate. L’indice de référence 
comparateur n’est inclus qu’à des fins de 

Indice de référence 

Les performances du Compartiment seront évaluées 
par rapport à son indice de référence cible, à savoir 
l’indice Bloomberg Global Treasury couvert en EUR et 
comparées à l’indice Euro Short Term Rate. L’univers 
d’investissement du Compartiment devrait se 
recouper de manière significative avec les 
composantes de l’indice de référence cible. Le 
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comparaison des performances et n’a 
aucune influence sur la manière dont le 
Gestionnaire d’investissement investit les 
actifs du Compartiment.  

L’indice de référence cible a été sélectionné 
parce que l’objectif de rendement du 
Compartiment vise à égaler celui de cet 
indice de référence, comme indiqué dans 
l’objectif d’investissement. L’indice de 
référence comparateur a été sélectionné 
parce que le Gestionnaire d’investissement 
estime que l’indice de référence constitue 
un élément de comparaison approprié à des 
fins de performance, conformément à 
l’objectif et à la politique d’investissement 
du Compartiment.  

Gestionnaire d’investissement investit de manière 
discrétionnaire et il n’existe aucune restriction 
quant à la mesure dans laquelle le portefeuille et la 
performance du Compartiment peuvent s’écarter de 
l’indice de référence cible. Le Gestionnaire 
d’investissement investira dans des sociétés ou des 
secteurs qui ne figurent pas dans l’indice de 
référence cible afin de tirer parti de certaines 
opportunités d’investissement.  L’indice de référence 
cible a été sélectionné parce qu’il est représentatif 
du type d’investissements dans lesquels le 
Compartiment est susceptible d’investir et qu’il 
constitue, par conséquent, un objectif approprié par 
rapport au rendement que le Compartiment vise à 
générer.  

L’indice/Les indices de référence ne prend/ne 
prennent pas en compte les caractéristiques 
environnementales et sociales ou l’objectif en 
matière de durabilité (le cas échéant) du 
Compartiment. 

Considérations de risque en matière de 
durabilité 

S/O 

Considérations de risque en matière de durabilité 

Le Compartiment présente des caractéristiques 
environnementales et/ou sociales (au sens de 
l’Article 8 du Règlement SFDR). De ce fait, un 
Compartiment présentant ces caractéristiques peut 
avoir une exposition limitée à certaines sociétés, 
industries ou secteurs, et ledit Compartiment peut 
renoncer à certaines opportunités d’investissement 
ou se défaire de certaines participations qui ne 
correspondent pas à ses critères de durabilité choisis 
par le Gestionnaire d’investissement. Étant donné 
que les investisseurs ne partagent pas tous le même 
point de vue sur la définition de la durabilité, il est 
possible que le Compartiment investisse également 
dans des sociétés qui ne reflètent pas les convictions 
et les valeurs d’un Investisseur en particulier. 
Veuillez vous reporter à l’Annexe II pour plus de 
détails sur les risques en matière de durabilité.  

Critères de durabilité  

S/O 

Critères de durabilité 

Le Gestionnaire d’investissement applique des 
critères de durabilité lors de la sélection des 
investissements pour le Compartiment.  

Les facteurs de durabilité sont évalués, à la fois sur 
les marchés souverains et les décisions d’allocation 
d’actifs, en tandem avec les facteurs 
macroéconomiques tout au long du processus 
d’investissement thématique descendant du 
Gestionnaire d’investissement.  
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Lors de l’évaluation des facteurs de durabilité pour 
les émetteurs souverains, le Gestionnaire 
d’investissement estime que les pays dont les 
gouvernements sont stables et non corrompus sont 
susceptibles d’être plus disposés et capables de 
rembourser leurs dettes, tandis que les 
considérations politiques, y compris l’impact des 
facteurs sociaux et de gouvernance, peuvent 
influencer le profil d’inflation et de change d’un pays 
et avoir ainsi un impact important sur la valeur 
réelle de la dette. Les impacts environnementaux, 
qui peuvent être plus pertinents sur un horizon à 
plus long terme, sont également intégrés. 
L’approche du Gestionnaire d’investissement inclut 
l’utilisation d’outils exclusifs de Schroders en 
matière de durabilité pour classer les pays en 
mesurant leur performance par rapport à plusieurs 
indicateurs liés à la durabilité.  

Pour les obligations souveraines, seuls les émetteurs 
souverains dont les activités et les comportements 
sont évalués de manière indépendante comme étant 
conformes aux Objectifs de développement durable 
des Nations Unies sont inclus, tandis que les pays 
dont les progrès sont insuffisants ne sont pas 
éligibles à l’inclusion dans l’univers d’investissement. 
Pour soutenir davantage l’objectif d’allouer du 
capital uniquement aux émetteurs qui démontrent 
un comportement conforme aux ODD des 
Nations Unies, les pays sont également jugés sur 
d’autres critères fondamentaux relatifs au niveau de 
liberté politique et civile accordé à leurs citoyens et 
à leurs engagements à traiter les questions 
climatiques et environnementales. Des exceptions à 
ces critères peuvent être autorisées par l’allocation à 
des obligations souveraines vertes, sociales et 
durables émises par des émetteurs souverains qui 
seraient autrement exclus.  

La sélection d’obligations vertes, sociales et durables 
suppose de conduire une évaluation globale de la 
durabilité de l’émetteur, d’analyser l’utilisation des 
produits tirés de l’émission et l’impact attendu sur 
les objectifs de l’obligation. Une obligation verte est 
un titre à taux fixe ou variable dont le produit est 
affecté à un objectif environnemental. Une 
obligation sociale est un titre à taux fixe ou variable 
dont le produit est affecté à un objectif social. Une 
obligation durable est un titre à taux fixe ou variable 
dont le produit est affecté à des objectifs à la fois 
environnementaux et sociaux.  

Sur la base de l’univers durable défini, le 
Gestionnaire d’investissement applique un 
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processus d’investissement thématique descendant 
pour allouer le capital et le risque à des opportunités 
d’investissement présentées par des 
gouvernements, des organismes gouvernementaux 
et des entités supranationales.  

Le Compartiment conserve un score global de 
durabilité supérieur à celui de son univers 
d’investissement, suivant le système de notation du 
Gestionnaire d’investissement. 

Le Gestionnaire d’investissement veille à ce qu’au 
moins 90 % de la part de la Valeur liquidative du 
Compartiment composée d’investissements dans des 
sociétés soit noté au regard des critères de 
durabilité. En raison de l’application des critères de 
durabilité, le portefeuille affiche un score global de 
durabilité supérieur à celui de son univers 
d’investissement après l’exclusion des 20 % d’actions 
les moins bien notés de l’univers d’investissement. 

Effet de levier attendu actuel 

500 % de l’actif net total. Le niveau attendu 
d’effet de levier est susceptible d’augmenter 
quand la volatilité diminue de manière 
durable, en cas de prévision de changement 
des taux d’intérêt ou lorsqu’un 
élargissement ou un resserrement des 
spreads de crédit est attendu. 

Nouvel effet de levier attendu 

250 % de l’actif net total. Le niveau attendu d’effet de 
levier est susceptible d’augmenter quand la volatilité 
diminue de manière durable, en cas de prévision de 
changement des taux d’intérêt ou lorsqu’un 
élargissement ou un resserrement des spreads de 
crédit est attendu. 

Commissions de gestion annuelles 
actuelles 

Actions A - 0,50 %  
Actions B - 0,50 %  
Actions C - 0,30 %  
Actions E - 0,25 %  
Actions IZ - jusqu’à 0,30 %  

Nouvelles commissions de gestion annuelles 

Actions A - 0,40 %  
Actions B - 0,40 %  
Actions C - 0,20 %  
Actions E - 0,125 %  
Actions IZ - jusqu’à 0,20 %  

Informations supplémentaires 

Le Compartiment appartient à la catégorie 
des « Compartiments en obligations 
spécialisés ». 

Informations supplémentaires 

Le Compartiment appartient à la catégorie des 
« Compartiments en obligations spécialisés ». 

Plus d’informations relatives aux caractéristiques 
environnementales et sociales ou à l’objectif 
d’investissement durable du Compartiment (le cas 
échéant) sont fournies à l’Annexe IV conformément 
au Règlement SFDR et au Règlement délégué 
(UE) 2022/1288 de la Commission. 

Codes ISIN des Catégories d’actions concernées par cette modification : 
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Catégorie d’Actions Devise de la Catégorie 
d’Actions 

Code ISIN 

A Capitalisation EUR LU0894413409 

A Distribution EUR LU0912259727 

B Capitalisation EUR LU0912260063 

B Distribution EUR LU0912260147 

C Capitalisation EUR LU0894413664 

E Capitalisation EUR LU0894413748 

I Capitalisation EUR LU0894413821 

A Capitalisation Couverte en USD  LU0894412930 

C Capitalisation Couverte en USD LU0894413078 

E Capitalisation Couverte en USD LU0894413235 

I Capitalisation Couverte en USD LU0894413318 

IZ Capitalisation Couverte en USD LU2016218369 

 


