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Geachte aandeelhouder,

Schroder GAIA (de "Vennootschap") - Tellworth UK Dynamic Absolute Return (het "Fonds") -
Vereffening

Wij willen u op de hoogte brengen dat het Fonds waarin u belegt, zal worden vereffend op 19 september
2023 (de "Sluitingsdatum").

Achtergrond en redenering

Het Fonds is een long-short Brits aandelenfonds dat wordt beheerd door Tellworth Investments LLP, een
bedrijf dat is opgericht door de ex-werknemers van Cazenove Paul Marriage en John Warren. Het Fonds is
op 14 november 2018 geintroduceerd door middel van een fusie van Schroder AS UK Dynamic Absolute
Return in het Fonds'. Het vermogen onder beheer (AUM) van het Fonds is gedaald van ongeveer GBP 70
miljoen in januari 2020 tot GBP 16 miljoen in april 2023. Na een aantal uitstromen in de loop der jaren zijn
we van mening dat het Fonds met GBP 16 miljoen niet langer commercieel levensvatbaar is.

We hebben de beschikbare alternatieven beoordeeld en zijn tot de conclusie gekomen dat er geen
geschikte fondsen van Schroders zijn waarmee het Fonds zou kunnen worden gefuseerd. Daarom zijn we
van mening dat het in het belang van de aandeelhouders is om het Fonds te vereffenen. Dit besluit is
genomen door de raad van bestuur van de Vennootschap in overleg met Tellworth Investments LLP die
optreedt als beleggingsbeheerder van het Fonds, in overeenstemming met artikel 5 van de statuten van de
Vennootschap en de bepalingen van haar prospectus.

Details over de aandelenklassen waarop deze vereffening betrekking heeft, zijn opgesomd in de bijlage bij
deze brief.

Uw aandelen verzilveren of omzetten naar een ander fonds van Schroders

Als u uw aandelen wilt aflossen of omzetten naar een ander fonds van Schroders vo6r de Sluitingsdatum,
kunt u dat doen op de respectievelijke handelsdagen tot het afsluitingstijdstip voor de handel om 13.00 uur
Luxemburgse tijd op 12 september 2023. Zorg ervoor dat uw aflossings- of omzettingsinstructies de
overdrachtsagent, HSBC Continental Europe, Luxembourg (“HSBC") bereiken voor deze deadline.

HSBC zal uw aflossings- of omzettingsorders uitvoeren in overeenstemming met de bepalingen van het
Prospectus en zonder kosten, al kunnen in bepaalde landen plaatselijke betaalagenten,
correspondentbanken of vergelijkbare tussenpersonen transactievergoedingen in rekening brengen.
Lokale agenten kunnen ook een lokaal afsluitingstijdstip voor de handel toepassen dat eerder valt dan het

"Wo6r 14 november 2018 gebruikt het Fonds het trackrecord van Schroder AS UK Dynamic Absolute Return
(geintroduceerd op 11 februari 2014) als prestatietrackrecord. V66r 11 februari 2014 gebruikt het Fonds het
trackrecord van Cazenove UK Dynamic Absolute Return Fund (geintroduceerd op 16 mei 2005) als prestatietrackrecord.
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hierboven vermelde algemene tijdstip. Controleer dit dan ook bij hen om er zeker van te zijn dat uw orders
HSBC bereiken véor het hierboven vermelde afsluitingstijdstip.

Het Fonds is gesloten voor inschrijvingen van nieuwe beleggers. Om spaarplannen en vergelijkbare
faciliteiten voldoende tijd te geven om de nodige wijzigingen uit te voeren, zullen inschrijvingen en
omruilingen in het Fonds van bestaande beleggers worden aanvaard tot 12 september 2023
(afsluitingstijdstip van de handel om 13.00 uur Luxemburgse tijd op 12 september 2023).

We willen u ook graag op de hoogte brengen dat het, in het licht van de activa die in het Fonds achterblijven
en in het kader van de vereffening, mogelijk niet langer economisch doeltreffend is om de activa van het
Fonds te beleggen in overeenstemming met het beleggingsbeleid. Dit is zodat de beleggingsbeheerder een
paar dagen voor de Sluitingsdatum kan beginnen met de verkoop van de portefeuille ter voorbereiding van
de vereffening.

Kosten

Schroder Investment Management (Europe) S.A. zal de kosten dragen die worden gemaakt bij de
vereffening, inclusief de juridische en reglementaire kosten, maar niet de handelsgerelateerde
transactiekosten verbonden aan de vervreemding van de beleggingen van het Fonds.

Belastingstatus

Deze vereffening, of de aflossing van aandelen voor de vereffening, kan een impact hebben op de
belastingstatus van uw belegging. Er moet specifiek rekening worden gehouden met R-aandelen, die
onderhevig kunnen zijn aan overwegingen met betrekking tot inkomstenbelasting. We raden u dan ook aan
hierover onafhankelijk professioneel advies in te winnen.

Uw aandelen bij vereffening

Elke participatie die u in het Fonds houdt op de Sluitingsdatum zal worden afgelost tegen de intrinsieke
waarde per aandeel van die dag, en de opbrengsten zullen naar u worden gestuurd conform de
betalingsinstructies die wij hebben voor uw rekening. Deze aflossingsbetalingen zullen worden vereffend
op de valutadatum 22 september 2023. De aflossing zal worden uitgevoerd in overeenstemming met de
bepalingen van het Prospectus, vrij van aflossingskosten die anders zouden kunnen worden aangerekend.
Alle vereffenings- of aflossingsopbrengsten die niet kunnen worden uitgekeerd aan de aandeelhouders na
afsluiting van de vereffening, zullen namens hen in bewaring worden gegeven bij de Caisse de
Consignation in Luxemburg, waar u ze binnen 30 jaar te allen tijde kunt opeisen, waarna ze eigendom van
de staat zullen worden. Als uw betalingsinstructies door ons ongeldig worden bevonden, nemen we contact
met u op voor nieuwe instructies.

Wij hopen dat u ervoor kiest uw beleggingen bij Schroders na de vereffening van het Fonds te behouden.
Voor meer informatie over de andere beschikbare subfondsen binnen de Vennootschap gaat u naar
www.schroders.com. Als u vragen heeft over de vereffening, kunt u contact opnemen met uw lokale
agentschap van Schroders, uw gebruikelijke professionele adviseur of Schroder Investment Management
(Europe) S.A. op (+352) 341 342 202.

Met vriendelijke groet,

De Raad van Bestuur



Bijlage

ISIN-code(s) van de aandelenklassen die worden vereffend:

Aandelenklasse Valuta van de ISIN-code
aandelenklasse
C Accumulation GBP LU1861627146
I Accumulation GBP LU1861627229
R Accumulation GBP LU1861627062
C Accumulation CHF Hedged LU1861628037
C Accumulation EUR Hedged LU1861627575
K Accumulation EUR Hedged LU1861627492
R Accumulation EUR Hedged LU1861627658
C Accumulation USD Hedged LU1861627815
K Accumulation USD Hedged LU1861627732
R Accumulation USD Hedged LU1861627906




