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18 augustus 2023
Geachte aandeelhouder,

Multi-Asset Total Return (het "Fonds") - SICAV naar Luxemburgs recht Schroder International
Selection Fund

Wij schrijven u om u erop te attenderen dat de beleggingsdoelstelling en het beleggingsbeleid van het
Fonds wijzigen per 21 september 2023 (de "Ingangsdatum") om bindende ecologische en/of sociale
kenmerken te incorporeren in de zin van Artikel 8 van de SFDR.

De details van de ecologische en/of sociale kenmerken van het Fonds en hoe dat Fonds zal trachten die te
verwezenlijken, zullen worden bekendgemaakt in het beleggingsbeleid van het Fonds en in een nieuwe
paragraaf “Duurzaamheidscriteria” in het deel Kenmerken van het Fonds van het prospectus van de
Vennootschap. De bijlage bij deze brief bevat alle bijzonderheden over de aangebrachte wijzigingen. Er is
ook een precontractuele informatieverschaffing voor het Fonds opgenomen in Bijlage IV van het
prospectus met meer informatie over de door het Fonds gepromote ecologische en/of sociale kenmerken.

De wijziging van het risico-rendementsprofiel van het Fonds als gevolg van deze wijzigingen is niet-
significant.

Er zijn geen andere wijzigingen in de beleggingsstijl, beleggingsfilosofie of beleggingsstrategie van het
Fonds of in de werking van en/of wijze waarop de Fondsen na deze wijzigingen worden beheerd.

Alle andere belangrijke kenmerken van het Fonds, waaronder de relevante risico-indicatoren, blijven
ongewijzigd.

Uw aandelen verzilveren of omzetten naar een ander fonds van Schroders

Wij hopen dat u ervoor zult kiezen uw belegging in het Fonds na deze wijzigingen te behouden, maar als u
dat wenst, kunt u uw participatie in het Fonds laten terugkopen of omzetten naar een ander subfonds van
de Vennootschap voordat de wijzigingen van kracht worden, tot en met het afsluitingstijdstip voor de
handel op 20 september 2023. Zorg ervoor dat uw aflossings- of omzettingsinstructies HSBC Continental
Europe, Luxembourg ("HSBC") bereiken vo6r deze deadline. HSBC zal uw aflossings- of omzettingsorders
uitvoeren in overeenstemming met de bepalingen van het prospectus van de Vennootschap en zonder
kosten, al kunnen in bepaalde landen lokale betaalagenten, correspondentbanken of vergelijkbare
tussenpersonen transactievergoedingen in rekening brengen. Lokale agenten kunnen ook een lokaal
afsluitingstijdstip voor de handel toepassen dat eerder valt dan het hierboven vermelde algemene tijdstip.
Controleer dit dan ook bij hen om er zeker van te zijn dat uw orders HSBC bereiken vé6r het hierboven
vermelde afsluitingstijdstip.

U vindt het document met geactualiseerde essentiéle beleggersinformatie (UCITS KIID) of het essentiéle-
beleggersdocument (PRIIP's KID) voor de desbetreffende aandelenklasse en het Prospectus van het Fonds
op www.schroders.be.

www.schroders.com

R.C.S. Luxemburg - B. 8202

Voor uw veiligheid kunnen telefoongesprekken worden opgenomen

Voor uw veiligheid kunnen telefoongesprekken worden opgenomen Indien u vragen heeft of meer informatie wenst, kunt u terecht op
www.eifs.lu/schroders of neem rechtstreeks contact op met Schroder Investment Management (Europe) S.A. op het volgende nummer: (+352) 341 342
212.



http://www.eifs.lu/schroders
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De jaar- en halfjaarverslagen, het prospectus en de essentiéle beleggersinformatie van de SICAV zijn
beschikbaar in het Frans en het Vlaams en kunnen kosteloos worden aangevraagd bij www.schroders.be

De volgende faciliteiten van de Centrale Betaalkantoor zijn beschikbaar onder www.eifs.lu/schroders:

- Informatie over de wijze waarop orders (inschrijving, terugkoop en aflossing) kan worden geplaatst en
hoe de terugkoop- en aflossingsopbrengsten worden betaald;

- Procedures en regelingen in verband met klachten van beleggers, beheer en dossiervorming;
- Informatie met betrekking tot de functies uitgevoerd door de faciliteiten in een duurzaam medium;

- Het meest recente prospectus, de statuten, de jaar- en halfjaarverslagen en het document met essentiéle
beleggingsinformatie.

Als u vragen hebt of meer informatie wenst over de producten van Schroders, kunt u terecht bij
www.schroders.com of kunt u contact opnemen met uw lokale agentschap van Schroders, uw gebruikelijke
professionele adviseur of Schroder Investment Management (Europe) S.A. op (+352) 341 342 202.

Met vriendelijke groet,

De Raad van Bestuur
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Bijlage

Nieuwe tekst is vetgedrukt.

Huidige beleggingsdoelstelling en -beleid

Nieuwe Beleggingsdoelstelling en -beleid

Beleggingsbeleid

Het Fonds wordt actief beheerd en belegt direct of
indirect (via Beleggingsfondsen en derivaten), in
aandelen en verwante effecten, effecten met
vaste of vlottende rente, grondstoffen en valuta’s
uit de hele wereld.

Het Fonds kan beleggen in effecten onder
beleggingskwaliteit (dit zijn effecten met een
kredietrating onder beleggingskwaliteit zoals
toegekend door Standard & Poor’s of een
gelijkwaardige rating van een ander
ratingbureau). Het Fonds kan maximaal 20% van
zijn vermogen beleggen in door vermogen
gedekte effecten en in door hypotheek gedekte
effecten.

Het Fonds streeft ernaar gebruik te maken van
derivaten (met inbegrip van total return swaps),
long en short, met het oog op de verwezenlijking
van beleggingswinsten, de verlaging van het risico
of een efficiénter beheer van het Fonds. Indien
het Fonds gebruikmaakt van total return swaps en
contracts for difference, moeten de
onderliggende activa bestaan uit instrumenten
waarin het Fonds volgens zijn
Beleggingsdoelstelling en -beleid mag beleggen.
Specifiek kunnen total return swaps en contracts
for difference voortdurend worden gebruikt om
long- en shortblootstelling aan aandelen en
verwante effecten, effecten met vaste of vlottende
rente en grondstoffenindices te verwerven. De
bruto blootstelling van de total return swaps en
de contracts for difference zal niet meer bedragen
dan 25% en zal naar verwachting binnen een vork
van 0% tot 15% van de Intrinsieke waarde blijven.
In bepaalde omstandigheden kan dit percentage
hoger liggen.

De beleggingsstrategie van het Fonds en het
gebruik van derivaten kunnen leiden tot situaties
waarin het gepast wordt geacht dat er
voorzichtige niveaus van contanten en
equivalente liquiditeiten worden gehandhaafd,
die aanzienlijk kunnen zijn en zelfs (uitzonderlijk)
100% van het vermogen van het Fonds kunnen
vertegenwoordigen. Dit zal beperkt blijven tot een
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maximum van zes maanden (anders zal het Fonds
worden vereffend). Gedurende deze periode zal
het Fonds niet onder de toepassing van MMFR
vallen. Het Fonds kan ook beleggen in
Geldmarktbeleggingen.

Het Fonds kan tot 10% van zijn vermogen
beleggen in Beleggingsfondsen van het open type
(inclusief andere Fondsen van Schroder).
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Het Fonds handhaaft een hogere algemene
duurzaamheidsscore dan een op maat
samengestelde activagewogen mix* van MSCI
World Index (afgedekt naar USD), MSCI
Emerging Market Index (afgedekt naar USD),
Barclays Global Aggregate Corporate Bond
Index (afgedekt naar USD), Barclays Global
High Yield excl CMBS & EMD 2% Index
(afgedekt naar USD), ICE BofA US Treasury
Index (afgedekt naar USD), JPM GBI Emerging
Market Index - EM Local (afgedekt naar USD),
JPM EMBI Index EM Hard Currency (afgedekt
naar USD) en Thomson Reuters Global
Convertible Bonds Index (afgedekt naar USD),
op basis van het evaluatiesysteem van de
Beleggingsbeheerder. Nadere informatie over
het beleggingsproces dat wordt gebruikt om
dit te verwezenlijken, is te vinden in het deel
Kenmerken van het Fonds.* De mix zal in de
loop van de tijd evolueren in lijn met de
werkelijke activaspreiding van het Fonds.

Het Fonds belegt niet direct in bepaalde
activiteiten, sectoren of groepen van
emittenten boven de limieten vermeld onder
"Duurzaamheidsinformatie"” op de webpagina
van het Fonds, toegankelijk via
https://www.schroders.com/en/lu/private-

investor/gfc

Benchmark

De resultaten van het Fonds moeten worden
beoordeeld ten opzichte van zijn doelbenchmark,
namelijk de ICE BofA 3 Month US Treasury Bill
Index +4% per jaar en vergeleken met de ICE BofA
3Month US Treasury Bill Index. De
Beleggingsbeheerder belegt op discretionaire
wijze en hoeft zich niet te beperken tot
beleggingen die overeenstemmen met de
samenstelling van een benchmark.

De doelbenchmark is geselecteerd omdat het
Fonds ernaar streeft een rendement te bieden dat
gelijk is aan het rendement van die benchmark of
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dit overtreft, zoals vermeld in de
beleggingsdoelstelling. De vergelijkende
benchmark is geselecteerd omdat de
Beleggingsbeheerder van mening is dat de
benchmark een geschikte vergelijking biedt voor
rendementsdoeleinden, gelet op de
beleggingsdoelstelling en het beleggingsbeleid
van het Fonds.
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Beleggingsbeheerder van mening is dat de
benchmark een geschikte vergelijking biedt voor
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van het Fonds.

De benchmark(s) houdt/houden geen rekening
met de ecologische en maatschappelijke
kenmerken of de duurzaamheidsdoelstelling
(naargelang het geval) van het Fonds.

Risico-overwegingen

Het Fonds heeft ecologische en/of
maatschappelijke kenmerken (in de zin van
Artikel 8 van de SFDR). Een Fonds met deze
kenmerken kan als gevolg daarvan een
beperkte blootstelling hebben aan bepaalde
bedrijven, industrietakken of sectoren en het
Fonds zal bepaalde beleggingskansen niet
aangrijpen, of zal bepaalde participaties
verkopen, als die niet stroken met de
duurzaamheidscriteria geselecteerd door de
Beleggingsbeheerder. Aangezien Beleggers
van mening kunnen verschillen over wat een
duurzame belegging is, bestaat de
mogelijkheid dat het Fonds belegt in bedrijven
die de overtuigingen en waarden van een
bepaalde Belegger niet weerspiegelen.
Raadpleeg Bijlage II voor meer informatie over
de duurzaamheidsrisico's.

Duurzaamheidscriteria

De Beleggingsbeheerder past governance- en
duurzaamheidscriteria toe bij het selecteren
van beleggingen voor het Fonds. Het
beleggingsuniversum wordt beoordeeld met
behulp van diverse propriétaire tools en
externe ratingdiensten.

De Beleggingsbeheerder beoordeelt de
bedrijven aan de hand van uiteenlopende
maatstaven op het gebied van milieu,
maatschappij en governance, rekening
houdend met aspecten zoals
klimaatverandering, milieuprestaties,
arbeidsnormen en samenstelling van het
bestuur. De Beleggingsbeheerder zal op basis
van de globale ESG-score beslissen of een
belegging in aanmerking komt voor opname.
Het Fonds is een 'Multi-asset' Fonds, wat
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inhoudt dat de Beleggingsbeheerder de ESG-
scores zal analyseren in diverse activaklassen
als input voor de activaspreiding van het
Fonds.

De informatiebronnen die worden gebruikt
voor het uitvoeren van de bedrijfsanalyse
omvatten informatie die wordt verstrekt door
de bedrijven, inclusief
duurzaamheidsverslagen en andere relevante
documenten van de bedrijven, de propriétaire
duurzaamheidstools van Schroders en
gegevens van derde partijen.

Nadere informatie over de
duurzaamheidsbenadering van de
Beleggingsbeheerder en zijn overleg met
bedrijven is te vinden op de webpagina
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures

Het Fonds hanteert een hogere algemene
duurzaamheidsscore dan zijn
beleggingsuniversum op basis van het
evaluatiesysteem van de Beleggingsbeheerder.

De Beleggingsbeheerder zorgt ervoor dat
minstens:

- 90% van het deel van de Intrinsieke waarde
van het Fonds bestaat uit aandelen uitgegeven
door grote bedrijven gevestigd in ontwikkelde
landen, effecten met vaste of viottende rente
en geldmarktinstrumenten met een
kredietrating van beleggingskwaliteit en
overheidsschuld uitgegeven door ontwikkelde
landen en

- 75% van het deel van de Intrinsieke waarde
van het Fonds bestaat uit aandelen uitgegeven
door grote bedrijven gevestigd in opkomende
landen, aandelen uitgegeven door kleine en
middelgrote bedrijven, effecten met vaste of
viottende rente, geldmarktinstrumenten met
een hoogrentende kredietrating en
overheidsschuld uitgegeven door opkomende
landen

is beoordeeld aan de hand van de
duurzaamheidscriteria. In het kader van deze
toetsing hebben kleine bedrijven een
marktkapitalisatie van minder dan € 5 miljard,
middelgrote bedrijven een marktkapitalisatie
tussen € 5 miljard en € 10 miljard en grote
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bedrijven een marktkapitalisatie van meer dan
€ 10 miljard.

ISIN-code van de Aandelenklasse waarop deze wijziging betrekking heeft:

Aandelenklasse Valuta van de ISIN-code
aandelencategorieén
A Accumulation usbD LU1520997112
C Accumulation* usD LU1520997203
I Accumulation* ushD LU1520997385
IZ Accumulation* ushD LU2016219847
A Accumulation EUR Hedged LU1520997468
B Accumulation* EUR Hedged LU1785814069
C Accumulation® EUR Hedged LU1520997542
I Accumulation* EUR Hedged LU1520997625
X Accumulation* GBP Hedged LU1910290623

*Opmerking: deze aandelencategorieén maken geen deel uit van een openbaar bod in Belgié.




