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18 agosto 2023 

Gentile Azionista, 

Schroder International Selection Fund (la "Società") – EURO Credit Absolute Return (il "Comparto") 

Le scriviamo per informarLa che il 21 settembre 2023 (la "Data di efficacia") la denominazione e l'obiettivo di 
investimento del Comparto cambierà, verrà adottato un nuovo benchmark target e il benchmark di 
comparazione verrà eliminato.  Anche le caratteristiche ambientali e/o sociali vincolanti del Comparto, ai 
sensi dell'Articolo 8 del Regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi 
finanziari ("SFDR") cambieranno, dal mantenimento di un punteggio di sostenibilità assoluto positivo 
(superiore allo zero) al mantenimento di un punteggio di sostenibilità generale più elevato rispetto a un 
benchmark. 

Contesto e motivazione 

Il Comparto attualmente ha un target di performance di "Rendimento assoluto", ossia cerca di conseguire 
un rendimento positivo su periodi di 12 mesi consecutivi in qualsivoglia condizione di mercato. Tuttavia, 
poiché l'implementazione della strategia è ad alta convinzione, riteniamo che si offra maggiore chiarezza 
modificando il nome e l'obiettivo d'investimento del Comparto per rispecchiarlo. L'obiettivo principale 
dell'investimento in EURO credit non cambierà. 

L'obiettivo esistente di rendimento assoluto, che consiste nel fornire un rendimento positivo su un periodo 
di 12 mesi in tutte le condizioni di mercato è stato utilizzato come benchmark target per il Comparto e, a 
partire da tale data, verrà adottato un nuovo benchmark target a decorrere dalla Data di efficacia: l'indice ICE 
BofA 1-5 Year BBB Euro Corporate total return. Inoltre, a decorrere dalla Data di efficacia, l'attuale benchmark 
di comparazione del Comparto, l'EURIBOR a 3 mesi, non sarà più applicabile. I dettagli completi delle 
modifiche apportate possono essere consultati nell'Appendice alla presente lettera. 

L'entità della variazione a seguito di tali modifiche non impatta il profilo di rischio/rendimento del 
Comparto. 

Tutte le altre caratteristiche essenziali del Comparto, inclusi gli indicatori di rischio e le commissioni 
pertinenti, resteranno invariate. 

Richiesta di rimborso o conversione delle azioni in un altro comparto Schroders 

Ci auguriamo che, a seguito della suddetta modifica, Lei decida di mantenere i Suoi investimenti nel 
Comparto; in caso contrario, potrà richiedere in qualunque momento il rimborso delle Sue azioni nel 
Comparto o la relativa conversione in un altro Comparto della Società prima della Data di efficacia e fino 
all'orario limite del 21 settembre 2023. La preghiamo di accertarsi che il Suo ordine di rimborso o 
conversione pervenga a HSBC Continental Europe, Luxembourg ("HSBC") entro tale termine. HSBC eseguirà 
i Suoi ordini di rimborso o conversione gratuitamente in conformità alle disposizioni del prospetto della 
Società, sebbene in alcuni Paesi gli agenti di pagamento, le banche corrispondenti o agenti locali con 
funzioni analoghe potrebbero addebitare commissioni di transazione. Alcuni agenti locali potrebbero 
inoltre applicare un orario limite locale anteriore a quello sopra indicato, pertanto Le consigliamo di 
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verificarlo con loro per accertarsi che le Sue istruzioni pervengano a HSBC entro l'orario limite sopra 
indicato. 

Il documento contenente le informazioni chiave (il KID) aggiornato del Comparto per la classe di azioni 
pertinente e il Prospetto della Società sono disponibili sul sito www.schroders.lu. 

Per eventuali domande o ulteriori informazioni sui prodotti Schroders, La invitiamo a visitare la pagina 
www.schroders.com o a contattare l'ufficio Schroders locale, il Suo consulente professionale abituale o 
Schroder Investment Management (Europe) S.A. al numero (+352) 341 342 202. 

Cordiali saluti, 

 
Il Consiglio di amministrazione
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Appendice 

Modifica della denominazione 

Dalla Data di efficacia, la denominazione del Comparto sarà modificata da: 

Schroder International Selection Fund EURO Credit Absolute Return 

A: 

Schroder International Selection Fund Euro Credit Conviction Short Duration 

Modifica dell'obiettivo e della politica d'investimento 

La nuova formulazione è visualizzata in grassetto. La formulazione rimossa è riportata come testo barrato. 

Obiettivo e politica d'investimento attuali Obiettivo e politica d'investimento nuovi  

Obiettivo d'investimento 

Il Comparto mira a conseguire un rendimento 
assoluto, al netto delle commissioni, investendo in 
titoli a tasso fisso e variabile denominati in euro 
ed emessi da società di tutto il mondo. 

Per rendimento assoluto si intende che il 
Comparto cerca di conseguire un rendimento 
positivo su un periodo di 12 mesi in ogni 
condizione di mercato; ciò non può tuttavia essere 
garantito e il capitale dell'investitore è a rischio. 

Obiettivo d'investimento 

Il Comparto mira a conseguire una crescita del 
valore del capitale e un reddito superiore 
all'indice ICE BofA 1-5 Year BBB Euro Corporate 
total return su un periodo di 3-5 anni, al netto 
delle commissioni, investendo in titoli a tasso 
fisso e variabile denominati in euro emessi da 
società di tutto il mondo. 

Politica d'investimento 

Il Comparto è gestito attivamente e investe 
almeno due terzi del proprio patrimonio, con 
posizioni lunghe (direttamente o indirettamente 
attraverso derivati) o corte (attraverso derivati), in 
titoli a tasso fisso e variabile denominati in euro 
ed emessi da governi, agenzie governative, 
organismi sovranazionali e società di tutto il 
mondo.  

Il Comparto può investire: 

- fino al 30% del proprio patrimonio in titoli 
aventi un rating creditizio inferiore a 
investment grade (secondo Standard & 
Poor's ovvero un rating equivalente 
secondo altre agenzie di valutazione del 
credito nel caso di obbligazioni provviste di 
rating e rating impliciti di Schroders nel 
caso di obbligazioni sprovviste di rating); 

- fino al 20% del proprio patrimonio in titoli di 
Stato sovrani; 

Politica d'investimento 

Il Comparto è gestito attivamente e investe 
almeno due terzi del proprio patrimonio, con 
posizioni lunghe (direttamente o indirettamente 
attraverso derivati) o corte (attraverso derivati), in 
titoli a tasso fisso e variabile denominati in euro 
ed emessi da governi, agenzie governative, 
organismi sovranazionali e società di tutto il 
mondo.  

Il Comparto può investire: 

- fino al 30% del proprio patrimonio in titoli 
aventi un rating creditizio inferiore a 
investment grade (secondo Standard & 
Poor's ovvero un rating equivalente 
secondo altre agenzie di valutazione del 
credito nel caso di obbligazioni provviste di 
rating e rating impliciti di Schroders nel 
caso di obbligazioni sprovviste di rating); 

- fino al 20% del proprio patrimonio in titoli di 
Stato sovrani; 
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- fino al 40% del proprio patrimonio in titoli 
garantiti da attività e titoli garantiti da 
ipoteca; e 

- fino al 20% del proprio patrimonio in 
obbligazioni convertibili, compreso un 
massimo del 10% del proprio patrimonio in 
obbligazioni convertibili contingenti. 

Il Comparto potrà investire in titoli garantiti da 
attività, titoli garantiti da ipoteche commerciali e/o 
titoli garantiti da ipoteche residenziali emessi in 
tutto il mondo e aventi un rating creditizio pari a 
investment grade (secondo Standard & Poor's 
ovvero un rating equivalente secondo altre 
agenzie di valutazione del credito). Il sottostante 
può comprendere crediti su carte di credito, 
prestiti personali, finanziamenti auto, prestiti a 
piccole imprese, locazioni, mutui commerciali e 
mutui residenziali. 

Il Comparto può inoltre investire direttamente o 
indirettamente fino a un terzo del proprio 
patrimonio in altri titoli (comprese altre classi di 
attività), Paesi, regioni, settori o valute, Fondi 
d'investimento, warrant e Investimenti del 
mercato monetario nonché detenere liquidità 
(fatte salve le restrizioni previste nell'Appendice I). 

Il Comparto può inoltre investire in strumenti 
derivati per creare un'esposizione lunga e corta 
alle attività sottostanti di tali derivati. Il Comparto 
può utilizzare strumenti derivati al fine di 
generare guadagni di investimento, ridurre il 
rischio o ai fini di una gestione più efficiente. 

Il Comparto mantiene un punteggio di 
sostenibilità assoluto positivo, sulla base del 
sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Per ulteriori dettagli sul processo di investimento 
utilizzato per ottenere questo risultato si rimanda 
alla sezione Caratteristiche del Comparto. 

Il Comparto non investe direttamente in determinate 
attività, settori o gruppi di emittenti al di sopra dei limiti 
indicati in "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina 
web del Comparto 
https://www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc 

- fino al 40% del proprio patrimonio in titoli 
garantiti da attività e titoli garantiti da 
ipoteca; e 

- fino al 20% del proprio patrimonio in 
obbligazioni convertibili, compreso un 
massimo del 10% del proprio patrimonio in 
obbligazioni convertibili contingenti. 

Il Comparto potrà investire in titoli garantiti da 
attività, titoli garantiti da ipoteche commerciali e/o 
titoli garantiti da ipoteche residenziali emessi in 
tutto il mondo e aventi un rating creditizio pari a 
investment grade (secondo Standard & Poor's 
ovvero un rating equivalente secondo altre 
agenzie di valutazione del credito). Il sottostante 
può comprendere crediti su carte di credito, 
prestiti personali, finanziamenti auto, prestiti a 
piccole imprese, locazioni, mutui commerciali e 
mutui residenziali. 

Il Comparto può inoltre investire direttamente o 
indirettamente fino a un terzo del proprio 
patrimonio in altri titoli (comprese altre classi di 
attività), Paesi, regioni, settori o valute, Fondi 
d'investimento, warrant e Investimenti del 
mercato monetario nonché detenere liquidità 
(fatte salve le restrizioni previste nell'Appendice I). 

Il Comparto può inoltre investire in strumenti 
derivati per creare un'esposizione lunga e corta 
alle attività sottostanti di tali derivati. Il Comparto 
può utilizzare strumenti derivati al fine di 
generare guadagni di investimento, ridurre il 
rischio o ai fini di una gestione più efficiente. 

Il Comparto mantiene un punteggio di 
sostenibilità assoluto positivo, sulla base del 
sistema di rating del Gestore degli investimenti. 
Per ulteriori dettagli sul processo di investimento 
utilizzato per ottenere questo risultato si rimanda 
alla sezione Caratteristiche del Comparto. 

Il Comparto mantiene un punteggio 
complessivo di sostenibilità più elevato 
rispetto all'indice ICE BofA 1-5 Year BBB Euro 
Corporate total return, sulla base dei criteri di 
rating del Gestore degli investimenti. Per 
ulteriori dettagli sul processo di investimento 
utilizzato per ottenere questo risultato si 
rimanda alla sezione Caratteristiche del 
Comparto. 

Il Comparto non investe direttamente in determinate 
attività, settori o gruppi di emittenti al di sopra dei limiti 
indicati in "Informativa sulla sostenibilità" nella pagina 
web del Comparto 
https://www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc


Pagina 5 di 6 

Benchmark 

La performance del Comparto dovrebbe essere 
valutata rispetto al suo obiettivo di fornire un 
rendimento positivo su un periodo di 12 mesi in 
tutte le condizioni di mercato ed essere 
confrontata con l'EURIBOR a 3 mesi (o tasso di 
riferimento alternativo). 

Il benchmark target è stato selezionato perché 
l'obiettivo di rendimento del Comparto consiste 
nel conseguire il rendimento di tale benchmark, 
come indicato nell'obiettivo di investimento. Il 
benchmark di comparazione è stato selezionato 
poiché il Gestore degli investimenti ritiene 
rappresenti un termine di paragone adeguato per 
la performance, dati l'obiettivo e la politica di 
investimento del Comparto. 

Schroders sta valutando le possibili alternative 
all'EURIBOR e comunicherà agli investitori, a 
tempo debito, l'eventuale decisione di 
allontanarsi. 

I benchmark non tengono conto delle 
caratteristiche ambientali e sociali o dell'obiettivo 
sostenibile (se rilevante) del Comparto. 

Benchmark 

La performance del Comparto dovrebbe essere 
valutata rispetto al suo benchmark target, 
ossia deve superare l'indice ICE BofA 1-5 Year 
BBB Euro Corporate total return.  Si prevede che 
l'universo d'investimento del Comparto si 
sovrapponga, in misura consistente, agli 
elementi costitutivi del benchmark target. 

Il Gestore degli investimenti investe su base 
discrezionale e non vi sono limiti alla misura in 
cui il portafoglio e la performance del 
Comparto possono discostarsi dal benchmark 
target. Il Gestore degli investimenti investirà 
in società o settori non inclusi nel benchmark 
target per sfruttare opportunità 
d'investimento specifiche. Il benchmark target 
è stato selezionato in quanto rappresentativo 
del tipo di investimenti in cui il Comparto 
probabilmente investirà ed è pertanto un 
target appropriato in relazione al rendimento 
che il medesimo si prefigge di ottenere. 

I benchmark non tengono conto delle 
caratteristiche ambientali e sociali o dell'obiettivo 
sostenibile (se rilevante) del Comparto. 
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Codici ISIN delle Classi di azioni interessate dalla modifica in oggetto: 

Classe di Azioni Valuta della Classe di azioni Codice ISIN 

A ad accumulazione EUR LU1293074719 

A a distribuzione EUR LU1293075104 

B ad accumulazione EUR LU1476606857 

B a distribuzione EUR LU1476607079 

C ad accumulazione EUR LU1293074800 

C a distribuzione EUR LU1293075286 

I ad accumulazione EUR LU1293074982 

IZ ad accumulazione EUR LU1293075013 

A ad accumulazione Con copertura in CHF LU1651856509 

C ad accumulazione Con copertura in CHF LU1651856681 

 

 

  


