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18 de agosto de 2023 

Caro Acionista, 

Schroder International Selection Fund (a "Sociedade") – Short Duration Dynamic Bond (o "Fundo") 

Escrevemos para o informar de que, a partir de 21 de setembro de 2023 (a "Data Efetiva"), as seguintes 
alterações serão efetuadas ao Fundo: 

- O nome será alterado; 
- O objetivo e a política de investimento serão alterados e o Fundo incorporará características 

ambientais e/ou sociais vinculativas, ao abrigo do Artigo 8.º do SFDR; 
- Será adotado um novo valor de referência-alvo; 
- O valor de referência comparador deixará de ser aplicável;  
- O nível de alavancagem esperado será alterado; e 
- As comissões de gestão anuais serão reduzidas 

Contexto e fundamentos 

A nova estratégia do Fundo centrar-se-á em obrigações governamentais globais com a sustentabilidade 
como principal impulsionador. Acreditamos que tal irá proporcionar aos investidores uma base sólida para 
o investimento em obrigações e tem o potencial de oferecer retornos consistentes. Os detalhes completos 
das alterações que serão efetuadas podem ser consultados no anexo desta carta.  

O grau da alteração do perfil de risco/remuneração dos Fundos em consequência destas alterações não é 
significativo.  

Não se verificam outras alterações ao estilo de investimento, filosofia de investimento e estratégia de 
investimento do Fundo, e na operação ou forma pela qual o Fundo está a ser gerido no seguimento destas 
alterações.  

Todas as outras principais características do Fundo, incluindo o indicador de risco e comissões relevantes, 
permanecerão inalteradas. 

Resgatar ou trocar as suas ações para outro fundo da Schroders 

Esperamos que opte por manter o investimento no Fundo após estas alterações, mas, se desejar proceder 
ao resgate da sua participação no Fundo ou à troca para outro dos subfundos da Sociedade antes da Data 
Efetiva, poderá fazê-lo, a qualquer momento, até ao e inclusive no prazo limite de negociação de 20 de 
setembro de 2023. Certifique-se de que a sua instrução de resgate ou troca é recebida pela HSBC 
Continental Europe, Luxemburgo ("HSBC"), antes deste prazo. A HSBC irá executar as suas instruções de 
troca ou resgate de acordo com as disposições constantes no prospeto da Sociedade, gratuitamente, 
embora em alguns países os agentes pagadores locais, bancos correspondentes ou agentes semelhantes 
possam cobrar comissões de transação. Os agentes locais poderão também ter um prazo limite de 
negociação local anterior ao descrito acima, pelo que deverá certificar-se junto dos mesmos de que as suas 
instruções são recebidas pela HSBC antes do prazo limite de negociação mencionado acima. 
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Pode encontrar o documento com as informações fundamentais do Fundo (o KID) atualizado relativamente 
à classe de ações relevante e o Prospeto da Sociedade em www.schroders.lu. 

Se tiver quaisquer questões ou pretender obter mais informações sobre os produtos da Schroders, visite 
www.schroders.com ou contacte o seu escritório local da Schroders, o seu consultor profissional habitual 
ou a Schroder Investment Management (Europe) S.A., através do número (+352) 341 342 202. 

Atentamente, 

 
O Conselho de Administração
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Anexo 

Alteração do Nome 

A partir da Data Efetiva, o nome do Fundo será alterado de: 

Schroder International Selection Fund Short Duration Dynamic Bond 

Para: 

Schroder International Selection Fund Sustainable Global Sovereign Bond 

Alteração do Objetivo e da Política de Investimento 

A nova redação é apresentada a negrito. A redação eliminada é apresentada como texto rasurado. 

Objetivo e Política de Investimento 
atuais 

Objetivo e Política de Investimento novos  

Objetivo de investimento 

 O Fundo tem como objetivo proporcionar 
um retorno absoluto, após a dedução de 
comissões, através do investimento em 
valores mobiliários de taxa fixa e variável. 
Retorno absoluto significa que o Fundo 
procura proporcionar um rendimento 
positivo ao longo de um período de 12 
meses em todas as condições de mercado, 
mas tal não pode ser garantido, estando o 
seu capital em risco.  

Objetivo de investimento 

O Fundo tem como objetivo proporcionar uma 
valorização do capital e rendimento superiores aos 
do Bloomberg Global Treasury EUR hedged index, 
após a dedução de comissões, ao longo de um 
período de três a cinco anos, investindo em valores 
mobiliários de taxa fixa e variável emitidos por 
governos, agências governamentais e 
supranacionais de todo o mundo que cumprem os 
critérios de sustentabilidade do Gestor de 
Investimentos.  

Política de investimento 

O Fundo é gerido ativamente e investe pelo 
menos dois terços dos seus ativos em 
valores mobiliários de taxa fixa e variável 
denominados em várias moedas e emitidos 
por governos, agências governamentais, 
entidades supranacionais e empresas de 
todo o mundo. 

O Fundo investe em derivados para assumir 
exposições longas ou curtas a mercados de 
crédito, taxas de juro, contratos cambiais, 
volatilidade e a diversos setores nestes 
mercados. O Fundo pode utilizar derivados 
com o objetivo de obter ganhos de 
investimento, reduzir o risco ou gerir o 
Fundo de forma mais eficiente.  

O Fundo pode investir: 

Política de investimento 

O Fundo é gerido ativamente e investe pelo menos 
dois terços dos seus ativos em valores mobiliários de 
taxa fixa e variável com uma notação de crédito de 
"investment grade" ou inferior a "investment grade" 
(segundo a Standard & Poor's, ou com qualquer 
classificação equivalente atribuída por outras 
agências de notação de crédito, para obrigações com 
notação, e notações implícitas da Schroders, para 
obrigações sem notação) emitidos por governos, 
agências governamentais e supranacionais de todo o 
mundo em várias moedas. O Fundo não investe em 
valores mobiliários emitidos por empresas.  

O Fundo mantém uma classificação de 
sustentabilidade global mais elevada do que o 
Bloomberg Global Treasury EUR hedged index, com 
base nos critérios de classificação do Gestor de 
Investimentos. Podem ser encontrados mais 
detalhes sobre o processo de investimento utilizado 
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-               até 50% dos seus ativos em 
instrumentos com notação de "non-
investment grade" (segundo a Standard & 
Poor's ou qualquer classificação equivalente 
atribuída por outras agências de notação de 
crédito); 

-               até 40% dos seus ativos em valores 
mobiliários garantidos por ativos e valores 
mobiliários garantidos por hipotecas; e 

-               até 10% dos seus ativos em 
obrigações convertíveis contingentes. 

O Fundo poderá investir na China 
continental através de Mercados 
Regulamentados (incluindo o CIBM através 
do Bond Connect ou do CIBM Direct). 

O Fundo poderá também investir em 
valores mobiliários garantidos por ativos, 
valores mobiliários garantidos por 
hipotecas comerciais e/ou valores 
mobiliários garantidos por hipotecas 
residenciais emitidos em todo o mundo, 
com uma notação de crédito de "investment 
grade" ou inferior a "investment grade" 
(segundo a Standard & Poor's ou qualquer 
classificação equivalente atribuída por 
outras agências de notação de crédito). Os 
ativos subjacentes poderão incluir dívidas 
de cartão de crédito, empréstimos pessoais, 
empréstimos automóveis, empréstimos 
para pequenas empresas, arrendamentos, 
hipotecas comerciais e hipotecas 
residenciais. 

O Fundo poderá também investir até um 
terço dos seus ativos, direta ou 
indiretamente, noutros valores mobiliários 
(incluindo outras classes de ativos), países, 
regiões, indústrias ou moedas, Fundos de 
Investimento, "warrants" e Investimentos 
do Mercado Monetário, e deter numerário 
(sujeito às restrições indicadas no Anexo I). 

para atingir este objetivo na secção Características 
do Fundo.  

O Fundo não investe diretamente em determinadas 
atividades, indústrias ou grupos de emitentes acima 
dos limites indicados em "Informações de 
Sustentabilidade" na página Web do Fundo, em 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.  

O Fundo investe em empresas que têm boas práticas 
de governança, conforme determinado pelos 
critérios de classificação do Gestor de Investimentos 
(consulte a secção Características do Fundo para 
obter mais detalhes).  

O Gestor de Investimentos também poderá interagir 
com empresas detidas pelo Fundo, para abordar 
áreas de fraqueza identificadas em matéria de 
sustentabilidade. Estão disponíveis detalhes 
adicionais sobre a abordagem do gestor de 
investimentos em matéria de sustentabilidade e a 
sua interação com empresas na página Web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategiccapabilities/sustainability/disclosu
res.  

O Fundo poderá também investir até um terço dos 
seus ativos, direta ou indiretamente, noutros valores 
mobiliários (incluindo outras classes de ativos), 
países, regiões, indústrias ou moedas, Fundos de 
Investimento, "warrants" e Investimentos do 
Mercado Monetário, e poderá também deter 
numerário (sujeito às restrições indicadas no Anexo 
I).  

O Fundo pode utilizar derivados, a longo e curto 
prazo, com o objetivo de obter ganhos de 
investimento, reduzir o risco ou gerir o Fundo de 
modo mais eficiente.  

Valor de Referência 

O desempenho do Fundo deve ser avaliado 
face ao seu objetivo de proporcionar um 
retorno positivo ao longo de um período de 
12 meses, em todas as condições de 
mercado, e comparado face à Euro Short 
Term Rate. O valor de referência 
comparador é incluído somente para efeitos 

Valor de Referência 

O desempenho do Fundo deve ser avaliado face ao 
seu valor de referência-alvo, o Bloomberg Global 
Treasury EUR hedged index e face à Euro Short Term 
Rate. Espera-se que o universo de investimento do 
Fundo coincida substancialmente com os 
componentes do valor de referência-alvo. O Gestor 
de Investimentos investe numa base discricionária e 
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de comparação do desempenho e não 
determina a forma como o Gestor de 
Investimentos investe os ativos do Fundo.  

O valor de referência-alvo foi selecionado 
porque o rendimento-alvo do Fundo 
consiste em igualar o rendimento desse 
valor de referência, conforme indicado no 
objetivo de investimento. O valor de 
referência comparador foi selecionado 
porque o Gestor de Investimentos acredita 
que o valor de referência constitui uma 
comparação adequada para efeitos de 
desempenho, tendo em conta o objetivo e a 
política de investimento do Fundo.  

não existem restrições quanto à medida em que a 
carteira e o desempenho do Fundo se podem desviar 
do valor de referência-alvo. O Gestor de 
Investimentos investirá em empresas ou setores não 
incluídos no valor de referência-alvo, de forma a 
tirar partido de oportunidades de investimento 
específicas.  O valor de referência-alvo foi 
selecionado porque é representativo do tipo de 
investimentos nos quais o Fundo provavelmente 
investirá, sendo, desta forma, um alvo adequado em 
relação ao rendimento que o Fundo pretende 
fornecer.  

O(s) valor(es) de referência não tem(têm) em 
consideração as características ambientais e sociais 
ou o objetivo sustentável (conforme relevante) do 
Fundo. 

Consideração sobre riscos de 
sustentabilidade 

N/A 

Consideração sobre riscos de sustentabilidade 

O Fundo tem caraterísticas ambientais e/ou sociais 
(ao abrigo do Artigo 8.º do Regulamento relativo à 
divulgação de informações relacionadas com a 
sustentabilidade no setor dos serviços financeiros – 
SFDR). Um Fundo com estas caraterísticas pode ter 
uma exposição limitada a algumas empresas, 
indústrias ou setores e pode afastar-se de 
determinadas oportunidades de investimento ou 
alienar determinadas participações que não estejam 
em conformidade com os seus critérios de 
sustentabilidade, selecionados pelo Gestor de 
Investimentos. Uma vez que os Investidores podem 
diferir nas suas opiniões sobre o que constitui um 
investimento sustentável, o Fundo pode também 
investir em empresas que não refletem as 
convicções e valores de qualquer Investidor 
específico. Consulte o Anexo II para obter mais 
detalhes sobre riscos de sustentabilidade.  

Critérios de Sustentabilidade  

N/A 

Critérios de Sustentabilidade 

O Gestor de Investimentos aplica critérios de 
sustentabilidade ao selecionar investimentos para o 
Fundo.  

Os fatores de sustentabilidade são avaliados, tanto 
nos mercados soberanos como nas decisões de 
atribuição de ativos, em conjunto com fatores 
macroeconómicos em todo o processo de 
investimento temático descendente do Gestor de 
Investimentos.  

Ao avaliar os fatores de sustentabilidade para os 
emitentes soberanos, o Gestor de Investimentos 
considera que os países com governos estáveis e não 
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corruptos poderão estar mais dispostos e aptos a 
pagar as suas dívidas, ao passo que as considerações 
políticas, incluindo o impacto dos fatores sociais e de 
governança, podem influenciar o perfil de inflação e 
da moeda de um país e, assim, ter um impacto 
importante no valor real da dívida. Os impactos 
ambientais, que podem ser mais pertinentes num 
horizonte de longo prazo, também são incorporados. 
A abordagem do Gestor de Investimentos inclui a 
utilização de ferramentas de sustentabilidade 
proprietárias da Schroders para classificar os países 
através da medição do seu desempenho em 
comparação com vários indicadores relacionados 
com a sustentabilidade.  

No que respeita a obrigações soberanas, apenas são 
incluídos emitentes soberanos cujas atividades e 
comportamentos são independentemente avaliados 
como estando em conformidade com os Objetivos de 
Desenvolvimento Sustentável da ONU, enquanto os 
países que registam progressos insuficientes não são 
elegíveis para inclusão no universo. Em reforço ao 
objetivo de atribuir capital apenas a emitentes que 
possam demonstrar um comportamento em 
conformidade com os ODS da ONU, os países são 
também avaliados tendo em conta outros critérios 
fundamentais relativos ao nível de liberdade política 
e civil concedido aos seus cidadãos e aos seus 
compromissos de resolução de questões climáticas e 
ambientais. Poderão ser permitidas exceções aos 
critérios através da alocação a obrigações soberanas 
verdes, sociais e sustentáveis de soberanias que, de 
outra forma, seriam excluídas.  

A seleção de obrigações verdes, sociais e 
sustentáveis pressupõe a avaliação da 
sustentabilidade global do emitente, analisando a 
utilização dos lucros e o impacto esperado dos 
objetivos da obrigação. Uma obrigação verde é um 
título de taxa fixa ou variável que financia um 
objetivo ambiental. Uma obrigação social é um título 
de taxa fixa ou variável que financia um objetivo 
social. Uma obrigação sustentável é um título de 
taxa fixa ou variável que financia os objetivos 
ambientais e sociais.  

No seguimento da fundação do universo sustentável 
definido, o Gestor de Investimentos aplica um 
processo de investimento temático descendente 
para atribuir capital e risco a oportunidades de 
investimento selecionadas de entidades soberanas, 
agências governamentais e supranacionais.  
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O Fundo mantém uma classificação de 
sustentabilidade global mais elevada do que o seu 
universo de investimento, com base no sistema de 
classificação do Gestor de Investimentos. 

O Gestor de Investimentos assegura que, pelo 
menos, 90% da parte do Valor Patrimonial Líquido do 
Fundo composto por investimentos em empresas 
são classificados em relação aos critérios de 
sustentabilidade. Como resultado da aplicação de 
critérios de sustentabilidade, a carteira apresenta 
uma classificação de sustentabilidade global mais 
elevada do que a do seu universo de investimento, 
após a exclusão dos 20% de ações com a classificação 
mais baixa dentro do universo de investimento. 

Alavancagem esperada atual 

500% dos ativos líquidos totais. O nível de 
alavancagem esperado poderá ser mais 
elevado quando a volatilidade diminuir 
substancialmente, quando se previr uma 
alteração das taxas de juro ou quando se 
previr um alargamento ou contração dos 
spreads de crédito. 

Alavancagem esperada revista 

250% dos ativos líquidos totais. O nível de alavancagem 
esperado poderá ser mais elevado quando a 
volatilidade diminuir substancialmente, quando se 
previr uma alteração das taxas de juro ou quando se 
previr um alargamento ou contração dos spreads de 
crédito. 

Comissões de gestão anual atuais 

Ações A – 0,50%  
Ações B – 0,50%  
Ações C – 0,30%  
Ações E – 0,25%  
Ações IZ – até 0,30%  

Comissões de gestão anuais revistas 

Ações A – 0,40%  
Ações B – 0,40%  
Ações C – 0,20%  
Ações E – 0,125%  
Ações IZ – até 0,20%  

Outras Informações 

O Fundo é categorizado como "Fundo 
Specialist Bond". 

Outras Informações 

O Fundo é categorizado como "Fundo Specialist Bond". 

O Anexo IV fornece mais informações relativas às 
características ambientais e sociais ou ao objetivo de 
investimento sustentável (conforme aplicável), em 
conformidade com o SFDR e o Regulamento 
Delegado (UE) 2022/1288 da Comissão. 

Códigos ISIN das Classes de Ações afetadas por esta alteração: 

Classe de Ações Moeda da Classe de Ações Código ISIN 

A Capitalização EUR LU0894413409 

A Distribuição EUR LU0912259727 

B Capitalização EUR LU0912260063 
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B Distribuição EUR LU0912260147 

C Capitalização EUR LU0894413664 

E Capitalização EUR LU0894413748 

I Capitalização EUR LU0894413821 

A Capitalização com Cobertura em USD  LU0894412930 

C Capitalização com Cobertura em USD LU0894413078 

E Capitalização com Cobertura em USD LU0894413235 

I Capitalização com Cobertura em USD LU0894413318 

IZ Capitalização com Cobertura em USD LU2016218369 

 


