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Schroder International Selection Fund (,,Spétka”) - US Smaller Companies Impact (,,Fundusz”)

Pragniemy poinformowac, ze cel inwestycyjny i polityka Funduszu oraz jego kryteria w zakresie
zrobwnowazonego rozwoju, a takze art. 9 (,Informacje ujawniane przed zawarciem umowy") zatgcznika IV do
prospektu Spotki zgodnie z SFDR i rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2022/1288 zostaty
zaktualizowane i ulepszone, aby lepiej odzwierciedli¢ proces inwestycyjny wptywu. Ponadto usunieto
poréwnawczy wskaznik referencyjny indeksu S&P Smaller Cap 600 (Net TR) Lagged.

Uwarunkowania i uzasadnienie
Aktualizacje celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej oraz kryteriéw zréwnowazonego rozwoju

Fundusz jest sklasyfikowany zgodnie z art. 9 rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji o
zrownowazonym finansowaniu (SFDR) i dokonuje zréwnowazonych inwestycji, ktére majg przyczyniac sie do
realizacji celu Srodowiskowego lub spotecznego zwigzanego z co najmniej jednym z celéw zréwnowazonego
rozwoju ONZ. Fundusz dokonuje tez inwestycji, ktére Zarzgdzajacy inwestycjami uwaza za neutralne w
Swietle swoich kryteriéw zrownowazonego rozwoju, takie jak inwestycje w Srodki pieniezne i inwestycje na
rynku pienieznym oraz instrumenty pochodne, w celu zmniejszenia ryzyka (zabezpieczenia) lub
skuteczniejszego zarzadzania Funduszem. Fundusz jest czescig strategii Schroders opartych na wplywie. W
zwigzku z tym stosuje wysoce selektywne kryteria inwestycyjne, a odniesienia odzwierciedlajgce ten proces
inwestycyjny wptywu zostaly dodane do celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej, kryteriéw
zrobwnowazonego rozwoju i informacji ujawnianych przed zawarciem umowy.

Usuniecie poréwnawczego wskaznika referencyjnego

Fundusz zmienit swoja klasyfikacje z art. 8 SFDR na art. 9 SFDR w dniu 16 sierpnia 2022 r. Przed tg zmiang
indeks S&P Small Cap 600 (Net TR) pozostawat w tyle za poréwnawczym wskaznikiem referencyjnym
Funduszu, poniewaz ten wskaznik referencyjny byt odpowiedni przy stosowaniu systemu punktacji
zrownowazonego rozwoju w odniesieniu do akredytacji na podstawie art. 8. Jednak po zmianie klasyfikacji
Funduszu na art. 9 Fundusz nie stosuje juz systemu punktacji zrbwnowazonego rozwoju, a indeks S&P Small
Cap 600 (Net TR) nie jest juz odpowiedni jako poréwnawczy wskaznik referencyjny.

Szczegdétowe informacje na temat wprowadzanych zmian mozna znalez¢ w Zatgczniku 1 do niniejszego
pisma.

W nastepstwie wprowadzenia niniejszych zmian nie przewiduje sie zadnych innych zmian w zakresie stylu
inwestycyjnego Funduszu, filozofii inwestycyjnej, strategii inwestycyjnej ani dziatalnosci i/lub sposobu
zarzadzania Funduszami.

www.schroders.com
Nr wpisu do Rejestru Spétek w Luksemburgu — B. 8202
Ze wzgledu na Panstwa bezpieczernstwo rozmowy telefoniczne moga by¢ nagrywane



Strona2z7

Wszystkie pozostate gtdwne aspekty Funduszu, w tym odpowiedni wskaznik ryzyka i optaty, pozostajg bez
zmian.

Zaktualizowany dokument Funduszu zawierajgcy kluczowe informacje (KID), odpowiednio do danej klasy
jednostek uczestnictwa, oraz prospekt Spétki mozna znalez¢ na stronie www.schroders.com.

W razie jakichkolwiek pytan lub w celu uzyskania dodatkowych informacji o produktach Schroders prosimy
o odwiedzenie strony www.schroders.com lub kontakt z lokalnym biurem Schroders, profesjonalnym
doradcg inwestora badz Schroder Investment Management (Europe) S.A. pod numerem telefonu

(+352) 341 342 202.

Z powazaniem

Zarzad


http://www.schroders.com/
http://www.schroders.com/
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Zalacznik 1

Tekst nowego brzmienia jest pogrubiony, a poprzednie brzmienie przedstawiono w postaci tekstu

przekreslonego.

Aktualny cel inwestycyjny

Nowy cel inwestycyjny

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci akcji
powyzej stopy zwrotu z indeksu Russell 2000 Lagged (Net
TR) po potraceniu optat, w okresie od trzech do pieciu lat,
poprzez inwestycje w akcje i podobne papiery
wartosciowe europejskich spotek, ktére przyczyniajg sie
do realizacji celéw zréwnowazonego rozwoju ONZ oraz
zostang uznane przez Zarzgdzajgcego inwestycjami za
inwestycje zrbwnowazone.

Fundusz dazy do zapewnienia wzrostu wartosci kapitatu
przewyzszajgcego stope zwrotu z indeksu Russell 2000
Lagged (Net TR) po potraceniu optat, w okresie od trzech
do pieciu lat, poprzez inwestycje w akcje i podobne
papiery wartosciowe matych spétek amerykanskich ktére

nin ciod raciicald , .
rozwoju-ONZ ktérych dziatalnos¢ Zarzadzajacy
inwestycjami uwaza za wywierajgca pozytywny wplyw
spoteczny lub srodowiskowy, oraz zostang uznane przez
Zarzgdzajacego inwestycjami za inwestycje
zrbwnowazone.

Aktualna polityka inwestycyjna

Nowa polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany i inwestuje swoje
aktywa w (i) zréwnowazone inwestycje, ktore wedtug
Zarzadzajgcego inwestycjami majg przyczynic sie do
osiggniecia celu Srodowiskowego lub spotecznego
Zwigzanego z co najmniej jednym z celow
zrébwnowazonego rozwoju ONZ oraz w dtuzszej
perspektywie majg zapewnié zwrot posiadaczom
jednostek uczestnictwa (wiecej informacji w sekcji
Charakterystyka Funduszu), oraz (ii) inwestycje, ktére
Zarzadzajacy inwestycjami uznaje za neutralne zgodnie z
kryteriami zrGwnowazonego rozwoju.

Zarzadzajacy inwestycjami wybierze spétki z grona
kwalifikujacych sie spotek, ktdre zostaty okreslone jako
spetniajace kryteria wptywu Zarzadzajgcego inwestycjami.
Kryteria wptywu obejmujg ocene wktadu firmy w
realizacje celéw zréwnowazonego rozwoju ONZ. Oznacza
to, ze zakres, w jakim firmy wywierajg bezposredni lub
posredni pozytywny wptyw na spoteczeristwo w celu
realizacji celdw zréwnowazonego rozwoju ONZ oraz
wptyw, jaki te dziatania mogg mie¢ na wartos¢ firmy, sg
brane pod uwage przy ocenie firm.

Fundusz nie inwestuje bezposrednio w okreslone rodzaje
dziatalnosci, branze lub grupy emitentéw powyzej limitéw
wymienionych w sekcji ,Ujawnianie informacji zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem” na stronie internetowej
Funduszu: https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre

Fundusz inwestuje w spoéfki, ktére nie wyrzadzaja
istotnych szkdd srodowiskowych lub spotecznych i stosuja
dobre praktyki w zakresie zarzgdzania, okreslone przez
kryteria oceny Zarzadzajgcego inwestycjami (wiecej
informacji mozna znalez¢ w sekcji ,,Charakterystyka
funduszu”).

Zarzadzajacy inwestycjami moze rowniez wspétpracowad
ze spotkami znajdujgcymi sie w Funduszu w celu
wyeliminowania zidentyfikowanych stabosci w obszarze

Fundusz jest aktywnie zarzadzany i inwestuje swoje
aktywa w (i) zrdwnowazone inwestycje, ktdre sg
inwestycjami w spotki, ktore wedtug Zarzadzajacego
inwestycjami majg przyczynic sie do realizacji celu
Srodowiskowego lub spotecznego zwigzanego z co
najmniej jednym z celéw zréwnowazonego rozwoju ONZ
(wiecej informacji mozna znalezé w sekcji Charakterystyka
Funduszu) oraz w dtuzszej perspektywie majg zapewnic
zwrot posiadaczom jednostek uczestnictwa (ii) inwestycje,
ktére Zarzadzajacy inwestycjami uznaje za neutralne w
Swietle swoich kryteriow zrownowazonego rozwoju, takie
jak inwestycje w srodki pieniezne i inwestycje na rynku
pienieznym oraz instrumenty pochodne, w celu
zmniejszenia ryzyka (zabezpieczenia) lub
skuteczniejszego zarzadzania Funduszem.

Zarzadzajacy inwestycjami wybierze spotki z grona
kwalifikujacych sie spétek, ktére zostaty okreslone jako
spetniajace kryteria wptywu Zarzadzajgcego inwestycjami.
Kryteria wptywu obejmujg ocene wktadu spotki w
realizacje celdw zréwnowazonego rozwoju ONZ wraz z
oceng wptywu spotki przez Zarzadzajgcego inwestycjami
przy uzyciu autorskich ram i narzedzi zarzadzania
inwestycjami do oceny wptywu (w tym karty wynikow
wptywu). j

7

7

Fundusz jest czescig strategii Schroders opartych na
wptywie. W zwigzku z tym stosuje wysoce selektywne
kryteria inwestycyjne, a jego proces inwestycyjny jest
zgodny z zasadami operacyjnymi zarzadzania wptywem.
To oznacza, ze ocena wptywu jest Scisle powigzana z
etapami procesu inwestycyjnego. Wszystkie
zrownowazone inwestycje w Fundusz podlegajg tym
ramom.



https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre
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zrébwnowazonego rozwoju. Wiecej informacji na temat
podejscia Zarzadzajgcego inwestycjami do
zrébwnowazonego rozwoju oraz jego zaangazowania w
dziatalnos¢ spétek jest dostepnych na stronie internetowe;j
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/what-we-
do/sustainableinvesting/our-sustainable-investment-

Fundusz nie inwestuje bezposrednio w okreslone rodzaje
dziafalnosci, branze lub grupy emitentéw powyzej limitow
wymienionych w sekcji ,Ujawnianie informacji zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem” na stronie internetowej
Funduszu: https://www.schroders.com/en-
lu/lu/individual/fund-centre

policies-disclosuresvoting-reports/disclosures-and-
statements/

Fundusz inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich
aktywow w skoncentrowany portfel akcji i podobnych
papieréw wartosciowych matych spétek amerykanskich.
S3 to spotki, ktére w momencie zakupu ich akcji mieszczg
sie w dolnych 30% spoétek wedtug rynkowej kapitalizacji na
rynku akcji w USA. Fundusz zwykle utrzymuje w portfelu
akcje od 40 do 60 spotek.

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej
swoich aktywow bezposrednio lub posrednio w inne
papiery wartosciowe (w tym inne kategorie aktywow),
kraje, regiony, branze lub waluty, fundusze inwestycyjne,
warranty i inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac
srodki pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen
przewidzianych w Zataczniku ).

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne w celu
osiggniecia zyskdw inwestycyjnych, zmniejszenia ryzyka
lub bardziej efektywnego zarzadzania Funduszem.

Fundusz inwestuje w spotki, ktore nie wyrzadzajg
istotnych szkdd srodowiskowych lub spotecznych i stosujg
dobre praktyki w zakresie zarzgdzania, okre$lone przez
kryteria oceny Zarzadzajgcego inwestycjami (wiecej
informacji mozna znalez¢ w sekcji ,,Charakterystyka
funduszu”).

Zarzadzajacy inwestycjami moze rowniez wspoétpracowacé
ze spotkami znajdujacymi sie w Funduszu w celu
poprawy praktyk w zakresie zrwnowazonego rozwoju
oraz zwiekszenia wptywu spotecznego i Srodowiskowego
generowanego przez spotki, w ktore dokonano
inwestycji.
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zréwnowazonege-rezwojd- Wiecej informacji na temat
podejscia Zarzgdzajgcego inwestycjami do
zrbwnowazonego rozwoju oraz jego zaangazowania w
dziatalnosc¢ spodtek jest dostepnych na stronie internetowe;j
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/what-we-
do/sustainableinvesting/our-sustainable-investment-
policies-disclosuresvoting-reports/disclosures-and-
statements/.

Fundusz inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich
aktywow w skoncentrowany portfel akcji i podobnych
papieréw wartosciowych matych spétek amerykanskich.
S3 to spotki, ktore w momencie zakupu ich akcji mieszczg
sie w dolnych 30% spoétek wedtug rynkowej kapitalizacji na
rynku akcji w USA. Fundusz zwykle utrzymuje w portfelu
akcje od 40 do 60 spotek.

Fundusz moze réwniez inwestowac do jednej trzeciej
swoich aktywow bezposrednio lub posrednio w inne
papiery wartosciowe (w tym inne kategorie aktywow),
kraje, regiony, branze lub waluty, fundusze inwestycyjne,
warranty i inwestycje na rynku pienieznym oraz posiadac
srodki pieniezne (z zastrzezeniem ograniczen
przewidzianych w Zataczniku ).

Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne w celu
osiggniecia zyskdw inwestycyjnych, zmniejszenia ryzyka
lub bardziej efektywnego zarzadzania Funduszem.

Aktualne kryteria zrwnowazonego rozwoju

Nowe kryteria zr6wnowazonego rozwoju

Przy wyborze inwestycji w ramach Funduszu Zarzgdzajacy
inwestycjami stosuje kryteria zréwnowazonego rozwoju.

Inwestycje obejmujg spdtki, ktérych produkty i ustugi
przyczyniajg sie do rozwigzania jednej z luk w celach
zrébwnowazonego rozwoju ONZ lub ktére prowadza
dziatalnos¢ w jednym z gtdwnych sektoréw

Przy wyborze inwestycji w ramach Funduszu Zarzadzajacy
inwestycjami stosuje kryteria zréwnowazonego rozwoju.



https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/what-we-do/sustainableinvesting/our-sustainable-investment-policies-disclosuresvoting-reports/disclosures-and-statements/
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/what-we-do/sustainableinvesting/our-sustainable-investment-policies-disclosuresvoting-reports/disclosures-and-statements/
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/what-we-do/sustainableinvesting/our-sustainable-investment-policies-disclosuresvoting-reports/disclosures-and-statements/
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/what-we-do/sustainableinvesting/our-sustainable-investment-policies-disclosuresvoting-reports/disclosures-and-statements/
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre
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przyczyniajacych sie posrednio do rozwigzania jednej z luk
w celach zrGwnowazonego rozwoju ONZ.

Na potrzeby identyfikacji spotek majgcych bezposredni
zwigzek z SDG ONZ Zarzgdzajgcy inwestycjami
wykorzystuje autorskie narzedzie oceny, mapujgc
przychody firmy pod katem celéw zrownowazonego
rozwoju ONZ. Narzedzie dzieli dochody na rézne kategorie
zwigzane z celami zréwnowazonego rozwoju ONZ.
Zarzadzajacy inwestycjami korzysta z tego narzedzia do
oceny poszczegdlnych spoétek, ale pozwala mu ono
rowniez okresli¢ ogdlny zwigzek miedzy przychodami a
celami zrbwnowazonego rozwoju na poziomie
skonsolidowanego portfela. Zarzagdzajgcy inwestycjami
wskazat trzy rodzaje spoétek, ktére beda wchodzi¢ w sktad
portfela.

Pierwszy z nich to wysoce innowacyjne spétki, ktdrych
model biznesowy odpowiada na potrzeby wynikajgce
bezposrednio z celdow zréwnowazonego rozwoju ONZ. Sg
to spotki o trendach wzrostowych, ktérych rozwigzania luk
w zakresie celéw zréwnowazonego rozwoju ONZ moga
by¢ skalowane.

Drugi rodzaj to spoéfki, ktére juz teraz generujg przychody
majgce stosowny wptyw, ale tego wptywu nie komunikujg
ani w zaden sposob nie podkreslaja. Sg to spotki, ktére
Zarzadzajacy inwestycjami moze zidentyfikowac dzieki
dogtebnej znajomosci spektrum amerykanskich spoétek o
matej kapitalizacji, w przypadku ktérego widzi mozliwos¢
przeprowadzenia ponownej oceny. W ten sposéb spotki
mogg lepiej wyrazac swoje potrzeby i sta¢ sie bardziej
transparentne w kwestii mozliwosci wywierania wptywu.
Oczekuje sie, ze bedzie to najwieksza grupa spotek w
portfelu Funduszu.

Trzeci rodzaj spétek bedzie zasadniczo charakteryzowac sie
najstabszym zwigzkiem z przychodami. Sg to spétki, w
przypadku ktérych do dalszego funkcjonowania konieczne
jest przeksztatcenie modelu biznesowego. W odniesieniu
do tych spdétek Zarzadzajacy inwestycjami uwaza, ze majg
one zdolnosé i ched do przejscia na nowy model i widzi
mozliwos¢ wsparcia i pokierowania ich w tym procesie.
Kazda inwestycja musi charakteryzowac sie pewnym
zwigzkiem miedzy przychodami a celami zréwnowazonego
rozwoju ONZ. Zwigzek ten bedzie sie rézni¢ w zaleznosci
od tego, jak inwestycja zostanie sklasyfikowana w ramach
trzech rodzajéw spotek.

Zarzadzajacy inwestycjami zapewnia, aby co najmniej 90%
czesci wartosci aktywow netto Funduszu sktadato sie z
inwestycji w spotki, ktére poddano ocenie pod katem
kryteriow zrownowazonego rozwoju. W wyniku
zastosowania kryteriéw zréwnowazonego rozwoju co
najmniej 20% spektrum potencjalnych inwestycji
Funduszu jest wykluczone z wyboru inwestycji.

Do celéw tego testu potencjalne spektrum inwestycyjne
stanowi gtdéwna grupe emitentdw, ktérych Zarzadzajacy
inwestycjami moze wybrac do Funduszu przed
zastosowaniem kryteriow zréwnowazonego rozwoju,

skenseolidewanegeportiela- Inwestycje obejmuja spotki,
ktérych produkty i ustugi maja pozytywny wptyw na co
najmniej jeden z celéw zréwnowazonego rozwoju ONZ.
Aby zidentyfikowa¢ spétki bezposrednio powigzane z
jednym z celow zrownowazonego rozwoju ONZ,
Zarzadzajacy inwestycjami stosuje podejscie
dwuetapowe:

o Najpierw stosowane jest podejscie oparte na
przychodach, w ramach ktérego ustala sie, czy
okreslony procent przychodéw, wydatkéw
kapitatowych lub wydatkéw operacyjnych danej
spotki przyczynia sie do osiggniecia celu
srodowiskowego lub spotecznego (zaleznie od
przypadku).

e Potem stosuje sie podejscie obejmujace
szczegotowa ocene wplywu spotki poprzez
wypetnienie autorskiej karty wynikow.
Zarzadzajacy inwestycjami bierze pod uwage
rézne aspekty wptywu, takie jak: wynik i cele
zrownowazonego rozwoju ONZ, do ktérych
przyczynia sie spéotka; komu stuzy wynik (np.
odpowiednim interesariuszom lub branzy);
ocene naszego oczekiwanego wktadu (w tym
wplyw i zaangazowanie Schroders); oraz
rozwazenie ryzyka wptywu. Ocena zazwyczaj
obejmuje kluczowe wskazniki wydajnosci (KPI),
ktdre sg wykorzystywane do monitorowania
wptywu spétki w okreslonym horyzoncie
czasowym.

Karta wynikow spotki i wptywu jest nastepnie
sprawdzana i zatwierdzana przez grupe ds. oceny
wptywu Schroders (IAG), aby spotke mozna byto wiaczyc
do spektrum inwestycyjnego funduszu. W sktad IAG
wchodzg cztonkowie zespotu ds. wptywu i
zrownowazonych inwestycji Schroders oraz zespotu
inwestycyjnego. W pewnych ograniczonych przypadkach
na pdzniejszym etapie moze nastgpic krok 2 i
zatwierdzenie przez IAG (np. inwestycje o szczegélnych
wymogach czasowych).

Zarzadzajgcy inwestycjami wskazat trzy rodzaje spotek,
ktore bedawehedzi€¢ zazwyczaj uznawane za takie, ktére
moga wejs¢ w sktad portfela.
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zgodnie z innymi ograniczeniami celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej. Spektrum to sktada sie z akcji i
podobnych papieréw wartosciowych matych spétek
amerykanskich lub spétek, ktére czerpig znaczng czesé¢
swoich przychoddw lub zyskow z matych spétek
amerykanskich.

Pierwszy z nich to wysoce innowacyjne spotki, ktorych
model biznesowy odpowiada na potrzeby wynikajace
bezposrednio z celéw zrdwnowazonego rozwoju ONZ. Sg
to spotki o trendach wzrostowych, ktérych rozwigzania luk
w zakresie celéw zréwnowazonego rozwoju ONZ moga
by¢ skalowane.

Drugi rodzaj to spotki, ktdre juz teraz generujg przychody
majace stosowny wptyw, ale tego wptywu nie komunikuja
ani w zaden sposob nie podkreslaja. Sg to spotki, ktore
Zarzadzajacy inwestycjami moze zidentyfikowac dzieki
dogtebnej znajomosci spektrum amerykanskich spotek o
matej kapitalizacji, w przypadku ktérego widzi mozliwos¢
przeprowadzenia ponownej oceny. W ten sposdb spotki
moga lepiej wyrazac swoje potrzeby i stac sie bardziej
transparentne w kwestii mozliwosci wywierania wptywu.
Oczekuje sig, ze bedzie to najwieksza grupa spotek w
portfelu Funduszu.

Trzeci rodzaj spotek bedzie zasadniczo charakteryzowac sie
najstabszym zwigzkiem z przychodami. Sa to spofki,
ktorych modele biznesowe przechodzg w kierunku
dziatan o wiekszym wplywie i w przypadku ktorych
Zarzadzajacy inwestycjami widzi mozliwo$¢ pomagania
takim spotkom w tych dziataniach dzieki aktywnej
wspotpracy. Oczekuje sie, ze bedzie to najmniejsza grupa
w spotek w portfelu Funduszu.-wprzypadku-ktéryeh-do
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inwestycja musi charakteryzowac sie pewnym zwigzkiem
miedzy przychodami a celami zrGwnowazonego rozwoju
ONZ. Zwigzek ten bedzie sie réznié¢ w zaleznosci od tego,
jak inwestycja zostanie sklasyfikowana w ramach trzech
rodzajow spotek.

Zarzadzajacy inwestycjami zapewnia, aby co najmniej 90%
czesci wartosci aktywow netto Funduszu sktadato sie z
inwestycji w spotki, ktére poddano ocenie pod katem
kryteriéw zrownowazonego rozwoju. W wyniku
zastosowania kryteriéw zréwnowazonego rozwoju co
najmniej 20% spektrum potencjalnych inwestycji
Funduszu jest wykluczone z wyboru inwestycji.

Do celéw tego testu potencjalne spektrum inwestycyjne
stanowi gtéwna grupe emitentdéw, ktérych Zarzadzajacy
inwestycjami moze wybraé do Funduszu przed
zastosowaniem kryteriow zréwnowazonego rozwoju,
zgodnie z innymi ograniczeniami celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej. Spektrum to sktada sie z akgji i
podobnych papieréw wartosciowych matych spétek
amerykanskich lub spoétek, ktére czerpig znaczng czesé
swoich przychoddéw lub zyskow z matych spétek
amerykanskich.

Biezacy wskaznik referencyjny

Nowy wskaznik referencyjny

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ na podstawie
docelowego wskaznika referencyjnego, jakim jest

Wyniki Funduszu nalezy ocenia¢ na podstawie
docelowego wskaznika referencyjnego, jakim jest
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przekroczenie stopy zwrotu z indeksu Russell 2000 Lagged
(Net TR), oraz poréwnywac z kategorig Morningstar US
Small-Cap Equity i indeksem S&P Small Cap 600 Lagged
(Net TR). Oczekuje sie, ze spektrum inwestycji funduszu
bedzie w istotnym stopniu pokrywato sie ze sktadnikami
docelowego poziomu referencyjnego oraz indeksu S&P
Small Cap 600 Lagged (Net TR). Poréwnawczy wskaznik
referencyjny jest uwzgledniony wytgcznie w celach
poréwnawczych wynikdw i nie decyduje o sposobie, w jaki
Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje aktywa Funduszu.
Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje w sposéb uznaniowy
i nie istniejg ograniczenia co do zakresu, w jakim portfel i
wyniki Funduszu mogg odbiega¢ od docelowego
wskaznika referencyjnego lub indeksu S&P Small Cap 600
Lagged (Net TR). Zarzadzajacy inwestycjami bedzie
inwestowac w spétki lub sektory nieuwzglednione w
docelowym wskazniku referencyjnym lub indeksie S&P
Small Cap 600 Lagged (Net TR) w celu wykorzystania
okreslonych okazji inwestycyjnych.

Docelowy wskaznik referencyjny zostat wybrany,
poniewaz jest reprezentatywny dla typdw inwestycji,
ktorych Fundusz prawdopodobnie bedzie dokonywat,

a zatem stanowi wtasciwy cel w odniesieniu do zwrotu,
ktory ma zapewnia¢ Fundusz. Poréwnawczy wskaznik
referencyjny zostat wybrany, poniewaz Zarzgdzajacy
inwestycjami uwaza, ze jest odpowiedni do celéw
poréwnania wynikow, biorgc pod uwage cel inwestycyjny
i polityke inwestycyjng Funduszu.

Wskazniki referencyjne nie uwzgledniajg cech

Srodowiskowych i spotecznych ani celu zréwnowazonego
wzrostu (w stosownych przypadkach) Funduszu.

przekroczenie stopy zwrotu z indeksu Russell 2000 Lagged
(Net TR), oraz poréwnywac z kategorig Morningstar US
Small-Cap EquityiHndeksem-S&P-Small-Cap-600-tagged
{NetTFR}. Oczekuje sie, ze spektrum inwestycji funduszu
bedzie w istotnym stopniu pokrywato sie ze sktadnikami
docelowego poziomu referencyjnegoerazindeksu-S&P
Smal-Cap-600-tagged{NetFR}. Poréwnawczy wskaznik
referencyjny jest uwzgledniony wytgcznie w celach
porownawczych wynikow i nie decyduje o sposobie, w jaki
Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje aktywa Funduszu.
Zarzadzajacy inwestycjami inwestuje w sposdb uznaniowy
i nie istniejg ograniczenia co do zakresu, w jakim portfel i
wyniki Funduszu moga odbiegac od docelowego
wskaznika referencyjnegotub-indeksu-S&P-Smal-Cap-600
Lagged{NetTR}. Zarzadzajacy inwestycjami bedzie
inwestowac w spoétki lub sektory nieuwzglednione w
docelowym wskazniku referencyjnymiub-indeksie S&P
Small-Cap-600-tagged-{NetFR} w celu wykorzystania

okreslonych okazji inwestycyjnych.

Docelowy wskaznik referencyjny zostat wybrany,
poniewaz jest reprezentatywny dla typéw inwestycji,
ktorych Fundusz prawdopodobnie bedzie dokonywat,

a zatem stanowi wtasciwy cel w odniesieniu do zwrotu,
ktory ma zapewnia¢ Fundusz. Poréwnawczy wskaznik
referencyjny zostat wybrany, poniewaz Zarzadzajacy
inwestycjami uwaza, ze jest odpowiedni do celéw
porownania wynikow, biorgc pod uwage cel inwestycyjny
i polityke inwestycyjng Funduszu.

Wskazniki referencyjne nie uwzgledniajg cech

Srodowiskowych i spotecznych ani celu zréwnowazonego
wzrostu (w stosownych przypadkach) Funduszu.

Kody ISIN klas jednostek uczestnictwa, na ktére ma wptyw powyzsza zmiana:

Klasa jednostek uczestnictwa \llj\lcazl:st;:(cltavs\»’);jednostek Kod ISIN

A Distribution usb LUOO012050646
B Distribution usb LU0052718862
C Distribution usb LU0062903702
A Accumulation usb LUO106261612
B Accumulation usD LU0106261885
C Accumulation usD LU0106262180
A1 Accumulation usD LU0133716109
[Z Accumulation usD LU2016221744
I Accumulation usD LU0134344257
C Accumulation GBP LU2526491316




