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18 augustus 2023 

Geachte aandeelhouder, 

Schroder International Selection Fund (de "Vennootschap") – Short Duration Dynamic Bond (het 
"Fonds") - SICAV naar Luxemburgs recht Schroder International Selection Fund 

U ontvangt dit schrijven om u te melden dat op 21 september 2023 (de “Ingangsdatum”) de volgende 
wijzigingen zullen worden doorgevoerd in het Fonds: 

- De naam wijzigt; 
- De beleggingsdoelstelling en het beleggingsbeleid zullen wijzigen, en het Fonds zal bindende 

ecologische en/of sociale kenmerken incorporeren in de zin van artikel 8 van de SFDR; 
- Er wordt een nieuwe doelbenchmark toegepast; 
- De vergelijkende benchmark is niet meer van toepassing;  
- Het verwachte niveau van hefboomwerking wijzigt; en 
- De jaarlijkse beheervergoeding wordt verlaagd 

Achtergrond en redenering 

De nieuwe strategie van het Fonds is gericht op wereldwijde overheidsobligaties met duurzaamheid als 
belangrijkste drijfveer. Wij zijn van mening dat dit beleggers een solide basis biedt voor 
obligatiebeleggingen en het potentieel heeft om consistent rendement te bieden. De bijlage bij deze brief 
bevat alle bijzonderheden over de aangebrachte wijzigingen.  

De wijziging van het risico-rendementsprofiel van de Fondsen als gevolg van deze wijzigingen is niet-
significant.  

Er zijn geen andere wijzigingen in de beleggingsstijl, beleggingsfilosofie of beleggingsstrategie van de 
Fondsen, of in de werking van en/of wijze waarop de Fondsen na deze wijzigingen worden beheerd.  

Alle andere belangrijke kenmerken van het Fonds, waaronder de relevante risico-indicatoren, blijven 
ongewijzigd. 

Uw aandelen verzilveren of omzetten naar een ander fonds van Schroders 

Wij hopen dat u ervoor zult kiezen uw belegging in het Fonds na deze wijzigingen te behouden, maar als u 
dat wenst, kunt u uw participatie in het Fonds laten terugkopen of omzetten naar een ander subfonds van 
de Vennootschap voordat de wijzigingen van kracht worden, tot en met het afsluitingstijdstip voor de 
handel op 20 september 2023.  Zorg ervoor dat uw aflossings- of omzettingsinstructies HSBC Continental 
Europe, Luxembourg ("HSBC") bereiken vóór deze deadline. HSBC zal uw aflossings- of omzettingsorders 
uitvoeren in overeenstemming met de bepalingen van het prospectus van de Vennootschap en zonder 
kosten, al kunnen in bepaalde landen lokale betaalagenten, correspondentbanken of vergelijkbare 
tussenpersonen transactievergoedingen in rekening brengen. Lokale agenten kunnen ook een lokaal 

http://www.eifs.lu/schroders
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afsluitingstijdstip voor de handel toepassen dat eerder valt dan het hierboven vermelde algemene tijdstip. 
Controleer dit dan ook bij hen om er zeker van te zijn dat uw orders HSBC bereiken vóór het hierboven 
vermelde afsluitingstijdstip. 

U vindt het document met geactualiseerde essentiële-informatiedocument (EID) voor de desbetreffende 
aandelencategorie en het Prospectus van het Fonds op www.schroders.lu. 

U vindt het document met geactualiseerde essentiële beleggersinformatie (UCITS KIID) of het essentiële-
beleggersdocument (PRIIP's KID) voor de desbetreffende aandelenklasse en het Prospectus van het Fonds 
op www.schroders.be. 

De jaar- en halfjaarverslagen, het prospectus en de essentiële beleggersinformatie van de SICAV zijn 
beschikbaar in het Frans en het Vlaams en kunnen kosteloos worden aangevraagd bij www.schroders.be 

 De volgende faciliteiten van de Centrale Betaalkantoor zijn beschikbaar onder www.eifs.lu/schroders: 

 - Informatie over de wijze waarop orders (inschrijving, terugkoop en aflossing) kan worden geplaatst en 
hoe de terugkoop- en aflossingsopbrengsten worden betaald; 

- Procedures en regelingen in verband met klachten van beleggers, beheer en dossiervorming; 

- Informatie met betrekking tot de functies uitgevoerd door de faciliteiten in een duurzaam medium; 

- Het meest recente prospectus, de statuten, de jaar- en halfjaarverslagen en het document met essentiële 
beleggingsinformatie. 

Als u vragen hebt of meer informatie wenst over de producten van Schroders, kunt u terecht bij 
www.schroders.com of kunt u contact opnemen met uw lokale agentschap van Schroders, uw gebruikelijke 
professionele adviseur of Schroder Investment Management (Europe) S.A. op (+352) 341 342 202.  

Met vriendelijke groet, 

 
De Raad van Bestuur

http://www.schroders.be/
http://www.schroders.be/
http://www.eifs.lu/schroders


Pagina 3 van 8 

 

Bijlage 

Naamsverandering 

Vanaf de Ingangsdatum wordt de naam van het Fonds gewijzigd van: 

Schroder International Selection Fund Short Duration Dynamic Bond 

in 

Schroder International Selection Fund Sustainable Global Sovereign Bond 

Wijziging in beleggingsdoelstelling en -beleid 

Nieuwe tekst is vetgedrukt. De verwijderde tekst is doorgehaald. 

Huidige beleggingsdoelstelling en -beleid Nieuwe Beleggingsdoelstelling en -beleid  

Beleggingsdoelstelling 

 Het Fonds streeft naar absoluut rendement 
na aftrek van vergoedingen, door te 
beleggen in effecten met vaste of vlottende 
rente. Absoluut rendement betekent dat het 
Fonds over een periode van 12 maanden in 
alle marktomstandigheden tracht een 
positief rendement te bieden, maar dit kan 
niet worden gegarandeerd en uw kapitaal 
loopt risico.  

Beleggingsdoelstelling 

Het Fonds streeft over een periode van drie tot vijf 
jaar naar vermogensgroei en inkomsten die hoger 
liggen dan die van de Bloomberg Global Treasury 
EUR hedged index, na aftrek van kosten, door te 
beleggen in effecten met vaste of vlottende rente 
die zijn uitgegeven door overheden, 
overheidsinstellingen en supranationale entiteiten 
uit de hele wereld die voldoen aan de 
duurzaamheidscriteria van de beleggingsbeheerder.  

Beleggingsbeleid 

Het Fonds wordt actief beheerd en belegt 
ten minste twee derde van zijn vermogen in 
effecten met vaste of vlottende rente die 
luiden in diverse valuta’s en zijn uitgegeven 
door overheden, overheidsinstellingen, 
supranationale entiteiten en bedrijven uit 
de hele wereld. 

Het Fonds belegt in derivaten om long- of 
shortposities te nemen in kredietmarkten, 
rentevoeten, valuta, volatiliteit en in 
verschillende sectoren binnen deze 
markten. Het Fonds kan gebruikmaken van 
derivaten met het oog op de 
verwezenlijking van zijn 
beleggingsdoelstellingen, het verlagen van 
het risico of een efficiënter beheer van het 
Fonds.  

Het Fonds kan: 

Beleggingsbeleid 

Het Fonds wordt actief beheerd en belegt ten minste 
twee derde van zijn vermogen in effecten met vaste 
of vlottende rente met een kredietrating van of 
onder “investment grade” (zoals toegekend door 
Standard & Poor’s of een gelijkwaardige rating van 
een ander ratingbureau voor obligaties met een 
rating en impliciete Schroders-ratings voor 
obligaties zonder rating) uitgegeven door 
overheden, overheidsinstellingen en supranationale 
instellingen over de hele wereld in verschillende 
valuta. Het Fonds belegt niet in effecten die zijn 
uitgegeven door bedrijven.  

Het Fonds handhaaft een hogere algemene 
duurzaamheidsscore dan de Bloomberg Global 
Treasury EUR hedged index op basis van de 
evaluatiecriteria van de beleggingsbeheerder. 
Nadere informatie over het beleggingsproces dat 
wordt gebruikt om dit te verwezenlijken, is te vinden 
in het deel Kenmerken van het Fonds.  
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-               tot 50% van zijn vermogen in 
instrumenten onder beleggingskwaliteit 
(zoals toegekend door Standard & Poor’s of 
een gelijkwaardige rating van een ander 
ratingbureau); 

-               tot 40% van zijn vermogen in door 
vermogen gedekte effecten en in door 
hypotheek gedekte effecten; en 

-               tot 10% van zijn vermogen in 
voorwaardelijk converteerbare obligaties. 

Het Fonds kan beleggen op het Chinese 
vasteland via Gereglementeerde Markten 
(waaronder de CIBM via de Bond Connect of 
CIBM Direct). 

Het Fonds kan beleggen in door vermogen 
gedekte effecten, door commerciële 
hypotheek gedekte effecten, en/of door 
woninghypotheek gedekte effecten uit de 
hele wereld, en met een kredietrating van of 
onder “investment grade” (zoals toegekend 
door Standard & Poor’s of een 
gelijkwaardige rating van een ander 
ratingbureau). De onderliggende activa 
kunnen creditcardvorderingen, persoonlijke 
leningen, autoleningen, leningen aan kleine 
bedrijven, leasingcontracten, commerciële 
hypotheken en woninghypotheken zijn. 

Het Fonds kan ook tot een derde van zijn 
activa direct of indirect beleggen in andere 
effecten (inclusief andere 
activacategorieën), landen, regio's, sectoren 
of valuta's, beleggingsfondsen, warrants en 
geldmarktbeleggingen, en kan contanten 
houden (behoudens de beperkingen 
vermeld in Bijlage I). 

Het Fonds belegt niet direct in bepaalde activiteiten, 
sectoren of groepen van emittenten boven de 
limieten vermeld onder "Duurzaamheidsinformatie" 
op de webpagina van het Fonds, te vinden onder 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/gfc.  

Het Fonds belegt in bedrijven die goede 
bestuurspraktijken hanteren, zoals bepaald aan de 
hand van de evaluatiecriteria van de 
Beleggingsbeheerder (raadpleeg het deel 
Kenmerken van het Fonds voor nadere gegevens).  

De Beleggingsbeheerder kan ook in gesprek gaan 
met in het Fonds gehouden bedrijven om 
vastgestelde zwakke punten op 
duurzaamheidsgebied aan te pakken. Nadere 
informatie over de duurzaamheidsbenadering van 
de beleggingsbeheerder en zijn overleg met 
bedrijven is te vinden op de webpagina 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategiccapabilities/sustainability/disclosu
res.  

Het Fonds kan ook tot een derde van zijn activa 
direct of indirect beleggen in andere effecten 
(inclusief andere activacategorieën), landen, regio's, 
sectoren of valuta's, beleggingsfondsen, warrants en 
geldmarktbeleggingen en kan tevens contanten 
houden (behoudens de beperkingen vermeld in 
Bijlage I).  

Het Fonds kan gebruikmaken van derivaten, long en 
short, met het oog op de verwezenlijking van zijn 
beleggingsdoelstellingen, het verlagen van het risico 
of een efficiënter beheer van het Fonds.  

Benchmark 

De resultaten van het Fonds moeten 
worden beoordeeld ten opzichte van zijn 
doelstelling: een positief rendement over 
een periode van 12 maanden in alle 
marktomstandigheden en vergeleken met 
de Euro Short Term Rate. De vergelijkende 
benchmark wordt alleen opgenomen voor 
rendementsvergelijkingsdoeleinden en 
bepaalt niet hoe de Beleggingsbeheerder 
de activa van het Fonds belegt.  

De doelbenchmark is geselecteerd omdat 
het Fonds ernaar streeft een rendement te 

Benchmark 

De resultaten van het Fonds moeten worden 
beoordeeld ten opzichte van zijn doelbenchmark, 
namelijk de Bloomberg Global Treasury EUR hedged 
index, en vergeleken met de Euro Short Term Rate. 
Het beleggingsuniversum van het Fonds zal naar 
verwachting in aanzienlijke mate overlappen met de 
bestanddelen van de vergelijkende benchmark. De 
Beleggingsbeheerder belegt op discretionaire basis, 
en er zijn geen beperkingen in de mate waarin de 
portefeuille en de resultaten van het Fonds kunnen 
afwijken van de doelbenchmark. De 
Beleggingsbeheerder zal beleggen in bedrijven of 
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bieden dat gelijk is aan het rendement van 
die benchmark, zoals vermeld in de 
beleggingsdoelstelling. De vergelijkende 
benchmark is geselecteerd omdat de 
Beleggingsbeheerder van mening is dat de 
benchmark een geschikte vergelijking biedt 
voor rendementsdoeleinden, gelet op de 
beleggingsdoelstelling en het 
beleggingsbeleid van het Fonds.  

sectoren die niet zijn opgenomen in de 
doelbenchmark om te profiteren van specifieke 
beleggingskansen.  De doelbenchmark is 
geselecteerd omdat hij representatief is voor het 
type beleggingen waarin het Fonds waarschijnlijk zal 
beleggen en daarom is hij een geschikt doel met 
betrekking tot het rendement dat het Fonds tracht 
te bieden.  

De benchmark(s) houdt/houden geen rekening met 
de ecologische en maatschappelijke kenmerken of 
de duurzaamheidsdoelstelling (naargelang het 
geval) van het Fonds. 

Overweging van het duurzaamheidsrisico 

N.v.t. 

Overweging van het duurzaamheidsrisico 

Het Fonds heeft ecologische en/of maatschappelijke 
kenmerken (in de zin van Artikel 8 van de SFDR). Een 
Fonds met deze kenmerken kan als gevolg daarvan 
een beperkte blootstelling hebben aan bepaalde 
bedrijven, industrietakken of sectoren en het Fonds 
zal bepaalde beleggingskansen niet aangrijpen, of 
zal bepaalde participaties verkopen, als die niet 
stroken met de duurzaamheidscriteria geselecteerd 
door de Beleggingsbeheerder. Aangezien beleggers 
van mening kunnen verschillen over wat een 
duurzame belegging is, bestaat de mogelijkheid dat 
het Fonds belegt in bedrijven die niet beantwoorden 
aan de overtuigingen en waarden van een bepaalde 
Belegger. Raadpleeg Bijlage II voor meer informatie 
over de duurzaamheidsrisico's.  

Duurzaamheidscriteria  

N.v.t. 

Duurzaamheidscriteria 

De Beleggingsbeheerder past duurzaamheidscriteria 
toe bij het selecteren van beleggingen voor het 
Fonds.  

De duurzaamheidsfactoren worden beoordeeld – op 
staatsobligatiemarkten en voor 
activaspreidingsbeslissingen – in parallel met macro-
economische factoren tijdens het hele top-down 
thematische beleggingsproces van de 
Beleggingsbeheerder.  

Bij het beoordelen van duurzaamheidsfactoren van 
overheidsemittenten gaat de Beleggingsbeheerder 
ervan uit dat landen met een stabiele en niet-
corrupte regering waarschijnlijk meer bereid en in 
staat zijn hun schulden af te betalen, terwijl 
politieke overwegingen, inclusief de impact van 
sociale en governancefactoren, invloed kunnen 
hebben op het inflatie- en valutaprofiel van een land, 
en dus ook een wezenlijke impact kunnen hebben op 
de reële waarde van de schuld. Er wordt ook 



Pagina 6 van 8 

 

rekening gehouden met ecologische effecten die op 
langere termijn van groter belang kunnen zijn. De 
benadering van de Beleggingsbeheerder behelst het 
gebruik van propriëtaire duurzaamheidstools van 
Schroders om de landen te rangschikken door hun 
prestaties m.b.t. verschillende 
duurzaamheidsgerelateerde indicatoren te meten.  

M.b.t. staatsobligaties worden alleen soevereine 
emittenten opgenomen waarvan onafhankelijk is 
vastgesteld dat hun activiteiten en gedrag in 
overeenstemming zijn met de duurzame 
ontwikkelingsdoelstellingen van de VN. Landen die 
onvoldoende vooruitgang boeken komen niet in 
aanmerking voor opname in het universum. Ter 
ondersteuning van de doelstelling om alleen 
kapitaal toe te wijzen aan emittenten die kunnen 
aantonen dat hun gedrag in overeenstemming is 
met de duurzame ontwikkelingsdoelstellingen van 
de VN, worden landen ook beoordeeld op andere 
kerncriteria wat betreft het niveau van politieke en 
burgerlijke vrijheid voor hun inwoners en hun inzet 
om klimaatgerelateerde en ecologische kwesties te 
adresseren. Uitzonderingen op de criteria kunnen 
worden toegestaan door toewijzing aan groene, 
sociale en duurzaamheidsobligaties van soevereine 
staten die anders zouden worden uitgesloten.  

De selectie van groene, sociale en duurzame 
obligaties houdt ook in dat de globale duurzaamheid 
van de emittent wordt beoordeeld via het 
analyseren van het gebruik van de opbrengst en de 
verwachte impact op de doelstellingen van de 
obligatie. Een groene obligatie is een effect met 
vaste of vlottende rente voor de financiering van 
een millieudoelstelling. Een sociale obligatie is een 
effect met vaste of vlottende rente voor het 
financieren van een maatschappelijke doelstelling. 
Een duurzame obligatie is een effect met vaste of 
vlottende rente voor het financieren van zowel een 
maatschappelijke als een millieudoelstelling.  

Voortbouwend op de basis van het gedefinieerde 
duurzame universum past de Beleggingsbeheerder 
een top-down thematisch beleggingsproces toe om 
kapitaal en risico toe te wijzen aan geselecteerde 
beleggingskansen van de soevereine staten, 
overheidsinstellingen en supranationale 
instellingen.  

Het Fonds hanteert een hogere algemene 
duurzaamheidsscore dan zijn beleggingsuniversum 
op basis van het evaluatiesysteem van de 
Beleggingsbeheerder. 
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De beleggingsbeheerder zorgt ervoor dat minstens 
90% van het deel van de Intrinsieke waarde van het 
Fonds bestaat uit beleggingen in bedrijven die zijn 
beoordeeld aan de hand van de 
duurzaamheidscriteria. Als gevolg van de toepassing 
van duurzaamheidscriteria heeft de portefeuille een 
hogere duurzaamheidsscore dan het 
beleggingsuniversum nadat de aandelen in de 
laagste 20% zijn uitgesloten. 

Huidige verwachte hefboomwerking 

500% van het totale nettovermogen. Het 
verwachte niveau van de hefboomwerking 
kan hoger zijn wanneer de volatiliteit op 
duurzame wijze daalt, wanneer een 
verandering in de rente wordt verwacht of 
wanneer een verbreding of versmalling van 
de kredietspreads wordt verwacht. 

Herziene verwachte hefboomwerking 

250% van het totale nettovermogen. Het verwachte 
niveau van de hefboomwerking kan hoger zijn wanneer 
de volatiliteit op duurzame wijze daalt, wanneer een 
verandering in de rente wordt verwacht of wanneer een 
verbreding of versmalling van de kredietspreads wordt 
verwacht. 

Huidige jaarlijkse beheervergoedingen 

A-aandelen – 0,50%  
B-aandelen – 0,50%  
C-aandelen – 0,30%  
E-aandelen – 0,25%  
IZ-aandelen – tot 0,30%  

Herziene jaarlijkse beheervergoedingen 

A-aandelen – 0,40%  
B-aandelen – 0,40%  
C-aandelen – 0,20%  
E-aandelen – 0,125%  
IZ-aandelen – tot 0,20%  

Nadere informatie 

Het Fonds is ingedeeld als een 
“Gespecialiseerd obligatiefonds”. 

Nadere informatie 

Het Fonds is ingedeeld als een “Gespecialiseerd 
obligatiefonds”. 

Meer informatie over de ecologische en sociale 
kenmerken of de duurzame beleggingsdoelstelling 
(indien van toepassing) van het Fonds vindt u in 
Bijlage IV, in overeenstemming met de SFDR en de 
Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1288 van de 
Commissie. 

ISIN-code van de Aandelenklasse waarop deze wijziging betrekking heeft: 

Aandelenklasse Valuta van de 
aandelencategorieën 

ISIN-code 

A Accumulation EUR LU0894413409 

A Distribution EUR LU0912259727 

B Accumulation* EUR LU0912260063 

B Distribution* EUR LU0912260147 

C Accumulation* EUR LU0894413664 



Pagina 8 van 8 

 

E Accumulation* EUR LU0894413748 

I Accumulation* EUR LU0894413821 

A Accumulation USD Hedged  LU0894412930 

C Accumulation* USD Hedged LU0894413078 

E Accumulation* USD Hedged LU0894413235 

I Accumulation* USD Hedged LU0894413318 

IZ Accumulation* USD Hedged LU2016218369 

** Opmerking: deze aandelencategorieën maken geen deel uit van een openbaar bod in België. 


