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18 de agosto de 2023 

Caro Acionista, 

Schroder International Selection Fund (a "Sociedade") – Multi-Asset Total Return (o "Fundo") 

Escrevemos-lhe para o informar de que o objetivo e a política de investimento do Fundo serão alterados a 
partir de 21 de setembro de 2023 (a "Data Efetiva") no sentido de incorporar características ambientais e/ou 
sociais vinculativas, na aceção do Artigo 8.º do SFDR.  

Os detalhes das características ambientais e/ou sociais do Fundo e a forma como este pretende alcançá-las 
serão divulgados na política de investimento do Fundo e numa nova secção denominada "Critérios de 
Sustentabilidade" na secção de Características do Fundo do prospeto da Sociedade. Os detalhes completos 
das alterações que serão efetuadas podem ser consultados no anexo desta carta. Encontrará também uma 
divulgação pré-contratual do Fundo incluída no Anexo IV do prospeto, com mais informações relativas às 
características ambientais e/ou sociais promovidas pelo Fundo. 

O grau da alteração do perfil de risco/remuneração do Fundo em consequência destas alterações não é 
significativo.  

Não se verificam outras alterações no estilo de investimento, filosofia de investimento e estratégia de 
investimento do Fundo e na operação ou forma pela qual os Fundos estão a ser geridos no seguimento 
destas alterações.  

Todas as outras principais características do Fundo, incluindo o indicador de risco e comissões relevantes, 
permanecerão inalteradas. 

Resgatar ou trocar as suas ações para outro fundo da Schroders 

Esperamos que opte por manter o investimento no Fundo após estas alterações, mas, se desejar proceder 
ao resgate da sua participação no Fundo ou à troca para outro dos subfundos da Sociedade antes da Data 
Efetiva, poderá fazê-lo, a qualquer momento, até ao e inclusive no prazo limite de negociação de 20 de 
setembro de 2023. Certifique-se de que a sua instrução de resgate ou troca é recebida pela HSBC 
Continental Europe, Luxemburgo ("HSBC"), antes deste prazo. A HSBC irá executar as suas instruções de 
troca ou resgate de acordo com as disposições constantes no prospeto da Sociedade, gratuitamente, 
embora em alguns países os agentes pagadores locais, bancos correspondentes ou agentes semelhantes 
possam cobrar comissões de transação. Os agentes locais poderão também ter um prazo limite de 
negociação local anterior ao descrito acima, pelo que deverá certificar-se junto dos mesmos de que as suas 
instruções são recebidas pela HSBC antes do prazo limite de negociação mencionado acima. 

Pode encontrar o documento com as informações fundamentais do Fundo (o KID) atualizado relativamente 
à classe de ações relevante e o prospeto da Sociedade em www.schroders.lu. 

Se tiver quaisquer questões ou pretender obter mais informações sobre os produtos da Schroders, visite 
www.schroders.com ou contacte o seu escritório local da Schroders, o seu consultor profissional habitual 
ou a Schroder Investment Management (Europe) S.A., através do número (+352) 341 342 202. 
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Atentamente, 

O Conselho de Administração
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Anexo 

A nova redação é apresentada a negrito. 

Objetivo e Política de Investimento atuais Objetivo e Política de Investimento novos  
Política de investimento 

O Fundo é gerido ativamente e investe, direta ou 
indiretamente (através de Fundos de 
Investimento e derivados), em ações e valores 
mobiliários relacionados com ações, valores 
mobiliários de taxa fixa e variável, produtos de 
base e moedas de todo o mundo.  

O Fundo pode investir em valores mobiliários com 
notação inferior a "investment grade" (que são 
valores mobiliários com uma notação de crédito 
abaixo de "investment grade", segundo a 
Standard & Poor's, ou qualquer classificação 
equivalente atribuída por outras agências de 
notação de crédito). O Fundo poderá também 
investir até 20% dos ativos em valores mobiliários 
garantidos por ativos e valores mobiliários 
garantidos por hipotecas. 

O Fundo pretende utilizar derivados (incluindo 
"swaps" de retorno total), através de posições 
longas e curtas, com o objetivo de se obter 
ganhos de investimento, reduzir o risco ou gerir o 
Fundo de modo mais eficiente. Caso o Fundo 
utilize "swaps" de retorno total e contratos por 
diferenças, o subjacente consistirá em 
instrumentos nos quais o Fundo possa investir, de 
acordo com o respetivo Objetivo de Investimento 
e Política de Investimento. Em particular, serão 
utilizados de forma contínua "swaps" de retorno 
total e contratos por diferenças para se obter 
exposição longa e curta a ações e títulos 
relacionados com ações, títulos de taxa fixa e 
variável e índices de produtos de base. A 
exposição bruta a "swaps" de retorno total e 
contratos por diferenças não irá exceder 25% e 
deverá manter-se num intervalo de 0% a 15% do 
Valor Patrimonial Líquido. Em determinadas 
circunstâncias, esta proporção poderá ser 
superior. 

A estratégia de investimento do Fundo e a 
utilização de derivados podem levar a situações 
em que se considera adequado manter níveis 
prudentes de numerário, ou liquidez equivalente 
a numerário, que podem ser substanciais ou 
mesmo representar (excecionalmente) 100% dos 
ativos do Fundo. Tal estará limitado a um período 
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máximo de seis meses (caso contrário, o Fundo 
será liquidado). Durante esse período, o Fundo 
não se enquadrará no âmbito do RFMM. O Fundo 
também poderá investir em Investimentos do 
Mercado Monetário. 

O Fundo poderá investir até 10% dos seus ativos 
em Fundos de Investimento do tipo aberto 
(incluindo outros Fundos da Schroder). 

máximo de seis meses (caso contrário, o Fundo 
será liquidado). Durante esse período, o Fundo 
não se enquadrará no âmbito do RFMM. O Fundo 
também poderá investir em Investimentos do 
Mercado Monetário. 

O Fundo poderá investir até 10% dos seus ativos 
em Fundos de Investimento do tipo aberto 
(incluindo outros Fundos da Schroder). 

O fundo mantém uma classificação de 
sustentabilidade global mais elevada do que 
uma combinação ponderada de ativos 
personalizada* MSCI World Index (com 
cobertura em USD), do MSCI Emerging Market 
Index (com cobertura em USD), do Barclays 
Global Aggregate Corporate Bond Index (com 
cobertura em USD), do Barclays Global High 
Yield excl CMBS & EMD 2% Index (com 
cobertura em USD), ICE BofA US Treasury Index 
(com cobertura em USD), JPM GBI Emerging 
Market Index – EM Local (com cobertura em 
USD), JPM EMBI Index EM Hard Currency (com 
cobertura em USD), Thomson Reuters Global 
Convertible Bonds Index (com cobertura em 
USD), com base no sistema de classificação do 
Gestor de Investimentos. Na secção de 
Caraterísticas do Fundo, podem ser 
encontrados mais detalhes sobre o processo de 
investimento utilizado para atingir este 
objetivo. *A combinação irá evoluir ao longo do 
tempo em linha com a alocação de ativos real 
do fundo. 

O Fundo não investe diretamente em 
determinadas atividades, indústrias ou grupos 
de emitentes acima dos limites indicados em 
"Informações de Sustentabilidade" na página 
Web do Fundo, em 
https://www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc 

Valor de Referência 

O desempenho do Fundo deve ser avaliado face 
ao seu valor de referência-alvo, tendo como 
objetivo proporcionar um rendimento equivalente 
ao ICE BofA 3 Month US Treasury Bill Index + 4% 
por ano, e comparado com o ICE BofA 3Month US 
Treasury Bill Index. O Gestor de Investimentos 
investe numa base discricionária e não se limita a 
investir de acordo com a composição de um valor 
de referência. 

O valor de referência-alvo foi selecionado porque 
o retorno-alvo do Fundo consiste em igualar ou 
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O desempenho do Fundo deve ser avaliado face 
ao seu valor de referência-alvo, tendo como 
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superar o retorno desse valor de referência, 
conforme indicado no objetivo de investimento. O 
valor de referência comparador foi selecionado 
porque o Gestor de Investimentos acredita que o 
valor de referência constitui uma comparação 
adequada para efeitos de desempenho, tendo em 
conta o objetivo e a política de investimento do 
Fundo. 

superar o retorno desse valor de referência, 
conforme indicado no objetivo de investimento. O 
valor de referência comparador foi selecionado 
porque o Gestor de Investimentos acredita que o 
valor de referência constitui uma comparação 
adequada para efeitos de desempenho, tendo em 
conta o objetivo e a política de investimento do 
Fundo. 

O(s) valor(es) de referência não tem(têm) em 
consideração as características ambientais e 
sociais ou o objetivo sustentável (conforme 
relevante) do Fundo. 

 Consideração sobre riscos 

O Fundo tem caraterísticas ambientais e/ou 
sociais (ao abrigo do Artigo 8.º do Regulamento 
relativo à divulgação de informações 
relacionadas com a sustentabilidade no setor 
dos serviços financeiros – SFDR). Um Fundo 
com estas caraterísticas pode ter uma 
exposição limitada a algumas empresas, 
indústrias ou setores e pode afastar-se de 
determinadas oportunidades de investimento 
ou alienar determinadas participações que não 
estejam em conformidade com os seus 
critérios de sustentabilidade, selecionados pelo 
Gestor de Investimentos. Uma vez que os 
Investidores podem diferir nas suas opiniões 
sobre o que constitui um investimento 
sustentável, o Fundo pode também investir em 
empresas que não refletem as convicções e 
valores de qualquer Investidor específico. 
Consulte o Anexo II para obter mais detalhes 
sobre riscos de sustentabilidade. 

 Critérios de Sustentabilidade  

O Gestor de Investimentos aplica critérios de 
governança e sustentabilidade ao selecionar 
investimentos para o Fundo. O universo de 
investimento é avaliado utilizando várias 
ferramentas exclusivas, bem como serviços de 
notação externos.  

O Gestor de Investimentos irá avaliar 
empresas face a uma variedade de métricas 
ambientais, sociais e de governança, tendo em 
consideração questões como as alterações 
climáticas, o desempenho ambiental, as 
normas laborais e a composição do conselho. O 
Gestor de Investimentos irá decidir se um 
investimento é elegível para inclusão tendo em 
consideração a classificação ESG global. A 
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natureza de ativos variados do Fundo significa 
que o Gestor de Investimentos irá analisar as 
classificações ESG nas classes de ativos como 
um contributo para a alocação de ativos do 
Fundo.  

As fontes de informação utilizadas para 
executar a análise incluem informações 
fornecidas pelas empresas, como relatórios de 
sustentabilidade das empresas e outros 
materiais relevantes das empresas, bem como 
ferramentas de sustentabilidade exclusivas da 
Schroders e dados de terceiros. 

 Estão disponíveis mais detalhes sobre a 
abordagem à sustentabilidade do Gestor de 
Investimentos e o seu envolvimento com 
empresas na página Web 
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures  

O Fundo mantém uma classificação de 
sustentabilidade global mais elevada do que o 
seu universo de investimento, com base no 
sistema de classificação do Gestor de 
Investimentos. 

O Gestor de Investimentos assegura que, no 
mínimo:  

– 90% da parte do Valor Patrimonial Líquido do 
Fundo composto por investimentos em ações 
emitidas por empresas de grande dimensão 
domiciliadas em países desenvolvidos; valores 
mobiliários de taxa fixa ou variável e 
instrumentos do mercado monetário com uma 
notação de crédito de "investment grade"; e 
dívida soberana emitida por países 
desenvolvidos; e  

– 75% da parte do Valor Patrimonial Líquido do 
Fundo composto por investimentos em ações 
emitidas por empresas de grande dimensão 
domiciliadas em países emergentes; ações 
emitidas por pequenas e médias empresas; 
valores mobiliários de taxa fixa ou variável e 
instrumentos do mercado monetário com uma 
notação de crédito de rendimento elevado; e 
dívida soberana emitida por países 
emergentes,  

é classificada de acordo com os critérios de 
sustentabilidade. Para a finalidade deste teste, 
pequenas empresas são aquelas com uma 
capitalização de mercado inferior a 5 mil 

http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures
http://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures
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milhões de EUR, médias empresas são aquelas 
com uma capitalização entre 5 mil milhões e 10 
mil milhões de EUR e grandes empresas são 
aquelas com uma capitalização acima de 10 mil 
milhões de EUR. 

Códigos ISIN das Classes de Ações afetadas por esta alteração: 

Classe de Ações Moeda da Classe de Ações Código ISIN 

A Capitalização USD LU1520997112 

C Capitalização USD LU1520997203 

I Capitalização USD LU1520997385 

IZ Capitalização USD LU2016219847 

A Capitalização com Cobertura em EUR LU1520997468 

B Capitalização com Cobertura em EUR LU1785814069 

C Capitalização com Cobertura em EUR LU1520997542 

I Capitalização com Cobertura em EUR LU1520997625 

X Capitalização com Cobertura em GBP LU1910290623 

 


